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STANDARD BANK DE ANGOLA, S.A.

AOA 9 530 006 500,00
Programa de Emissdo de Obrigac¢Ges

Em 4 de Outubro de 2018, o Standard Bank de Angola, S.A. (0 “Emitente” ou “Banco”) estabeleceu um programa de
emissdo de obrigacBes no montante de AOA 9 530 006 500,00 (o “Programa”) nos termos do qual o Emitente poderd
emitir obrigagGes (as “Obrigagdes”) ao abrigo de um prospecto de base (o “Prospecto de Base”) datado de 4 de Outubro
de 2018 (a “Data do Programa”).

O montante nominal maximo global de todas as Obrigagdes a cada momento emitidas ao abrigo do Programa ndo sera
superior a AOA 9 530 006 500,00 (ou o seu equivalente em outras moedas), podendo ser aumentado nos termos aqui
descritos.

As ObrigacGes a emitir ao abrigo do Programa poderéo ser obrigagdes seniores (“Obrigagdes Seniores”) e/ou obrigacdes
subordinadas as Obrigacdes Seniores (“Obrigagdes Subordinadas”). As ObrigagBes Subordinadas poderdo ser elegiveis
para fundos préprios complementares (“Obrigagdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares”)
ou n3o elegiveis para fundos préprios complementares (“Obrigagdes Subordinadas Néo Elegiveis para Fundos Préprios
Complementares”), tal como definido nos Termos e Condigdes (os “Termos e Condigdes”). Uma Tranche de Obrigacdes
pode incluir, nomeadamente, Obrigagdes com Taxa Fixa, Obrigagdes com Taxa Varidvel, ObrigacSes com Taxa Mista,
Obrigacdes Indexadas, Obrigacdes com Moeda Dupla, Obrigagbes com Pagamento Parcial, Obrigagbes Cupdo Zero,
Obrigacdes Reembolsaveis em Prestacdes e/ou qualquer combinagdo destas Obrigacdes e/ou qualguer outro tipo de
Obrigagdes, conforme vier a ser decidido pelo Emitente e pelo(s) Agente(s) de Intermediacdo relevante(s) e indicado nas
condigdes finais de cada Tranche de Obrigaces (as “Respectivas CondigBes Finais”). As Obrigagdes serdo emitidas em
Tranches individuais, que, em conjunto com outras Tranches, podem formar Séries de ObrigacGes. Cada Tranche de
ObrigagBes estara sujeita aos Termos e Condigdes, conforme alterados e/ou complementados pelas Respectivas
CondigOes Finais.

As ObrigacBes emitidas ao abrigo deste Programa serdo representadas na forma escritural (“Obriga¢des na Forma
Escritural”) ou na forma titulada (“Obrigagdes na Forma Titulada”). Ao abrigo do Programa, poderdo ser emitidas
Obrigagdes a colocar mediante oferta piblica ou particular em conformidade com as leis e as regras aplicaveis. As
ObrigacBes poderdo vir a ser admitidas & negociagdo na Bolsa de Divida e Valores de Angola (“BODIVA”), em
conformidade com as leis e as regras aplicéveis, ou ndo ser admitidas a negociagao na BODIVA. Nas Respectivas Condicdes
Finais encontra-se indicado o mercado relevante, gerido pela BODIVA — Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A.
(“Bodiva SGMR”), na qual a Tranche de Obrigacdes sera admitida a negociagéo, devendo estas ser integradas em sistema
centralizado (“CEVAMA”) na Data de Emissdo. As Obrigagbes admitidas a negociagdo na BODIVA podem ser
comercializadas a partir da data indicada nas Respectivas Condigdes Finais, de acordo com os procedimentos aplicaveis.
A liquidag3o de operagdes na BODIVA ocorre de acordo com os procedimentos de liquidacdo electrénica da BODIVA e da
CEVAMA para todas as operagdes comercializadas através da BODIVA,

As Obrigagdes emitidas ao abrigo do Programa estdo sujeitas as disposi¢des aqui previstas. Este Prospecto de Base foi
aprovado pela Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC"}) e constitui o prospecto base para efeitos dos artigos 291.2 e
seguintes do Codigo dos Valores Mobilidrios Angolano (“Cédigo dos Valores Mobilidrios”) e do Regulamento da Comissdo
do Mercado de Capitais n.2 03/2016, Anexo |, conforme alterados a cada momento. Os termos iniciados com letra
maidscula neste Prospecto de Base encontram-se definidos na sec¢do deste Prospecto de Base denominada “Termos e
CondicBes das Obrigagdes”, salvo quando definidos autonomamente nas Respectivas Condi¢Bes Finais, que incluem,
nomeadamente, o valor nominal global das Obrigagdes, o juro devido com relagdo as ObrigagSes (caso exista), o preco
de emissdo e outras informacdes relevantes sobre cada Tranche de Obrigacdes.
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As Obrigacdes poderdo ser emitidas numa base continua e colocadas por qualquer Agente de Intermediaggo indicado na
secgao denominada “Sumdrio do Programa” e qualquer Agente de Intermediacdo designado pelo Emitente ao abrigo do
Programa a cada momento, sendo tal designagéo vigente para uma concreta emissdo ou numa base continua. Quaisquer
referéncias neste Prospecto de Base ao “respectivo Agente de Intermediac&o” deverdo, no caso de ObrigagGes que sejam
(ou seja inteng3o que venham a ser) colocadas por mais do que um Agente de Intermediag8o, ser consideradas como
incluindo todos os Agentes de Intermediagdo envolvidos na colocacdo das Obriga¢Bes em causa.

As ObrigacBes n3o foram nem serdo registadas ao abrigo do U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (o “Securities
Act”), nem de quaisquer disposicdes legais ou regulamentares norte-americanas sobre valores mobiliarios, pelo que ndo
poder3o ser oferecidas ou colocadas nos Estados Unidos da América, ou ser colocadas junto de pessoas dos Estados
Unidos da América, conforme definidas no Regulation S do Securities Act, salvo se existir e for aplicdvel uma excepgédo
aos requisitos de registo do Securities Act, de acordo com a legislacdo de valores mobilidrios aplicavel, em qualquer
estado dos Estados Unidos da América ou em qualguer outra jurisdi¢do.

Um investimento em Obrigaces emitidas ao abrigo do Programa envolve certos riscos. Para uma andlise destes riscos
devera ser consultada a seccio denominada “Factores de Risco”. A Data do Programa, ndo foi atribuida notagéo de risco
ao Programa ou as ObrigacBes por qualquer sociedade de notagdo de risco. Apds a Data do Programa, podera ser
atribuida notag3o de risco ao Programa e/ou a quaisquer ObrigagBes emitidas ao abrigo do mesmo por uma sociedade
de notagdo de risco. A notag3o de risco atribuida ao Emitente, ao Programa e/ou as Obrigagdes, conforme aplicavel, bem
como qualquer sociedade de notagdo de risco que atribuir essa notagdo de risco, sera indicada nas Respectivas Condi¢des
Finais e divulgada no sitio na internet do Emitente, www.standardbank.co.ao. Uma notacdo de risco ndo € uma
recomendaco para adquirir, alienar ou deter valores mobilirios e poderé ser objecto de suspenséo, redugdo ou retirada
a todo o tempo pela sociedade de notag&o de risco que a tenha atribuido.

O Emitente podera acordar com qualquer Agente de Intermediag&o que as ObrigacSes sejam emitidas numa forma nao
prevista nos Termos e Condigdes, caso em que sera necessario preparar e solicitar a aprovagdo de um novo prospecto de
base ou, se aplicvel, preparar e solicitar a aprovagdo de uma adenda a este Prospecto de Base, reflectindo a informacgdo
necessaria relativamente a essas Obrigacdes.

Assistentes e Agente de Intermediacdo

Standard Bank de Angola, S.A.
(actuando através da sua divisdo de Corporate e Investment Banking)

The Standard Bank of South Africa Limited
(actuando através da sua divisio de Corporate e Investment Banking e prestando servigos na Repuiblica de Angola
exclusivamente ao Emitente)

Prospecto de Base datado de 4 de Outubro de 2018 e divulgado nos sitios da internet da CMC e da BODIVA.




ADVERTENCIAS IMPORTANTES E RESPONSAVEIS PELA INFORMACAQ

Qualquer termo gue se encontre definido, no contexto de uma qualquer condigdo ou secclio deste
Prospecto de Base, salvo quando resulte claramente da condiclio ou dao seccfio em questdo que o
termo assim definido tem limitagtes de aplicabilidude, aplicando-se apenas a condi¢do ou secclio
relevante, terd o significado que lhe for atribuido neste Prospecto de Base, excepto se for qualificado
pelos termos e condicBes de uma qualquer Tranche de ObrigagBes, conforme previsto nas Respectivas
CondicBes Finais, ou se o contexto aplicdvel de outra forma exijo. As expressBes definidas neste
Prospecto de Base terdo o0 mesmo significado em adendus a este Prospecto de Base, as quais poderéo
conter definicées autdnomas.

Ao abrigo dos artigos 291.2 e 301.2 do Codigo dos Valores Mobilidrios, o Emitente, apds ter realizado
todas as diligéncias adequadas, confirma que este Prospecto de Base contéem, ou incorpora por
remissio, toda a informagdo que é material no contexto da emisséo e da oferta das ObrigagSes, que
ainformac3o contida ou inserida por remissdo neste Prospecto de Base € auténtica e exacta em todos
0s aspectos materiais e ndo € enganosa, que as opinides expressas neste Prospecto de Base sdo
honestamente detidas e que ndo ha outros factos relevantes cuja omissdo tornasse este Prospecto
de Base, ou qualquer informagdo ou opinides aqui expressas, enganoso em qualquer aspecto
material, e que foram realizadas todas as diligéncias necessérias para comprovar o previamente
referido. O Emitente aceita toda a responsabilidade pela informagdo contida neste Prospecto de
Base, nas Respectivas CondicBes Finais e demonstragdes financeiras anuais do Emitente, respectivas
alteracBes e quaisquer suplementos existentes a cada momento, salvo se especificado em contrario,
conforme segue. Nos termos do artigo 301.2, n.% 1 e 2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, conforme
aplicavel, sdo responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do contetdo do Prospecto
de Base com o disposto no art. 291.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, salvo se provarem que
agiram sem culpa: o Emitente, os membras do 6rgdo de administragdo do Emitente, os membros do
drgdo de fiscalizacdo do Emitente, o auditor que apreciou os documentos de prestagdo de contasem
que este Prospecto de Base se baseia, os Assistentes com relagio a cada oferta de ObrigacBes em
queé intervenham nessa qualidade, bem como qualquer pessoa que tenha aceite ser nomeada, a cada
momento, responséavel por qualguer informagdo incluida neste Prospecto de Base.

Nem a CMC, nem a Bodiva SGMR assumem qualquer responsabilidade pela informagao constante
deste Praspecto de Base, das Respectivas CondigBes Finais ou documentos de prestacao de contas
do Emitente {conforme alterados ou revistos a cada momento), ndo emitem qualquer declaragdo
sobre a autenticidade ou completude dos documentos mencionados e repunciam expressamente a
qualquer responsabilidade por perdas decorrentes de ou relacionadas com todo ou parte deste
Prospecto de Base, quaisquer Respectivas Condicdes Finais ou documentos de prestacdo de contas
do Emitente (conforme alterados ou revistos a cada momento}.

Nenhum dos Assistentes, Agente(s) de Intermediacdo, CMC, Bodiva SGMR ou qualquer dos seus
consultores procedeu a uma verificagdo independente da informagdo contida ou inserida por
remissdo no Prospecto de Base. Consequentemente, nenhuma declaragdo ou garantia foi feita,
expressa ou tacitamente, e nenhuma responsabilidade foi aceite por qualguer dos Assistentes,
Agente(s}) de Intermediagdo, CMC, Bodiva SGMR ou algum dos seus consultores sobre a
autenticidade ou completude da informagdo contida ou inserida por remissdo no Prospecto de Base
ou gualquer outra informagdo prestada pelo Emitente relativamente ao Programa. Nenhum dos
Assistentes, Agente(s) de Intermediagio, CMC, Bodiva SGMR ou quaiquer dos seus consultores aceita
qualquer responsabilidade relativamente a informacdo contida ou inserida por remissdo neste

3




Prospecto de Base ou gualquer ouira informacdo prestada pelo Emitente relativamente ao
Programa.

Nenhuma Pessoa ou Entidade estd ou foi autorizada a fornecer gualquer informagdo ou a fazer
qualquer declaragdo ndo constante deste Prospecto. de Base ou inconsistente com o mesmo, ou
qualquer outra informagdo fornecida que fosse relacionada com o Programa ou com as Obrigaces
e, caso seja fornecida ou feita, a informagdo ou declaragdo em causa ndo deve ser considerada como
‘autorizada pelo Emitente, pelos Assistentes ou por qualquer Agente de Intermediagdo.

Este Prospecto de Base deve ser lido e interpretado em conjunte com todos os documentos
consideradaos inseridos por remissdo {ver sec¢iio denominada “Documentos Inseridos por Remisséo”)
e gue dele fazem parte.

Nem este Prospecto de Base, nem qualquer outra informacdo fornecida relativamente ao Programa
ou as ObrigacBes, foram preparados para servir de base a avaliagSes de crédito ou outras avaliagdes,
nem devem ser considerados como recomendagdes pelo Emitente, pelos Assistentes ou por qualquer
Agente de Intermediacio para qualquer destinatario deste Prospecto de Base ou de gualguer outra
pessoa ou entidade que subscreva ou adquira quaisquer ObrigagGes.

Qualquer investidor que pondere adquirir Obrigagdes deve realizar a sua propria investigacdo
independente sobre as condigBes ou matérias financeiras e a solidez financeira do Emitente. Nem
este Prospecto de Base, nem qualquer outra informagdo fornecida com relacdo ao Programa ou a
emissdo de Obrigacdes, constitui uma oferta ou um convite em nome do Emitente, de qualquer
Assistente ou de qualquer Agente de Intermediacdo, a qualquer Pessoa ou Entidade para subscrever
ou adquirir quaisquer Obrigacdes.

Nem a entrega deste Prospecto de Base, nem a oferta, venda ou entrega de quaisquer Obrigacfes
significard, em qualquer circunstancia, que a informagdo contida no mesmo relativamente ao
Emitente esteja correcta em qualquer momento subsequente a respectiva data, ou que qualguer
outra informacao fornecida em conexdo com o Programa estd correcta a todo o tempo e em qualquer
momento a partir da data indicada no documento onde a mesma consta.

Os Assistentes e ofs) Agente(s) de Intermediac8o, nessa qualidade, declaram ndo ter procedido a
revisio das condicBes ou matérias financeiras do Emitente, nem fornecerdo quaisquer conselhos a
quaisquer investidores nas ObrigagBes emitidas ao abrigo do Programa quanto & informacdo que
tenha chegado ao seu conhecimento.

Este Prospecto de Base nio constitui uma oferta de valores mobiliarios nem um convite, por parte
do Emitente, 3 subscrigdo ou aquisi¢do de quaisquer Obrigactes em qualquer jurisdigdo ou dirigida
a qualquer Pessoa ou Entidade em termos que néo sejam legalmente admitidos nessa jurisdigdo.

A distribuicdo deste Prospecto de Base e a oferta de Obrigagdes poderdo ser restringidas por lei
em determinadas jurisdigdes. Nem o Emitente, nem os Assistentes ou qualquer Agente de
Intermediacdo garantem que este Prospecto de Base possa ser legalmente distribuido, ou que
quaisquer ObrigagBes possam ser legalmente oferecidas, em cumprimento de todos 0s requisitos
de registo ou outros requisitos aplicdveis nessas outras jurisdigbes, ou ao abrigo de uma isengdo
existente, ou assumem quaisquer responsabilidades por promover a referida distribui¢do ou
oferta. As Pessoas ou Entidades que tenham na sua posse este Prospecto de Base, ou Obrigacdes
emitidas ao abrigo do mesmo, devem manter-se informadas sobre guaisquer restri¢des a
distribuigdo e utilizagdo deste Praspecto de Base e/ou a oferta ou venda de Obrigagdes e observar
essas restricdes. Em especial, ha restriges quanto i distribui¢do deste Prospecto de Base e 3 oferta
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ou venda de Obrigacbes fora da Republica de Angola, designadamente nos Estados Unidos da
América, na Unido Europeia, na Africa do Sul e em outras jurisdi¢des {ver secgdo denominada
“Subscricéio e Venda"). Nio foi tomada qualquér acgdo pelo Emitente para permitir a oferta publica
de quaisquer Obrigagdes ou a distribui¢do deste documento em qualquer jurisdi¢do onde seria
necessaria a referida accio para efeitos de distribuigdo. Assim, as Obrigacbes ndo podem ser
oferecidas ou vendidas, directa ou indirectamente, nem pode este Prospecto de Base ou gqualquer
publicidade ou outro material de oferta ser distribuido ou divulgado em qualquer jurisdi¢do
excepto na Replblica de Angola, salvo ao abrigo de circunstancias que se traduzam no
cumprimento da legislagdo aplicivel e respectivos regulamentos.

As Obrigaces n3o foram nem serdo registadas ao abrigo do U.S. Securities Act de 1933, conforme
alterado (o “Securities Act”), nem de quaisquer disposigdes legais ou regulamentares norte-
americanas. sobre valores mobilidrios, pelo que n3o poderdo ser oferecidas ou colocadas nos
Estados Unidos da América, ou ser colocadas perante ou na conta ou a beneficio de pessoas dos
Estados Unidos da América, conforme definidas no Regulation § do Securities Act, salvo se existir
e for aplicavel uma excepgio aos requisitos de registo do Securities Act, de acordo com a legislacdo
de valores mobiliarios aplicével, de qualquer estado dos Estados Unidos da América ou quaiquer
outra jurisdigcdo.

Todas as referéncias a “Kwanza”, “AOA”, “Kwanza Angolano”, “Kz" e “céntimo” referem-se a2 moeda
legalmente em curso na Republica de Angola; referéncias a “EUR", “€” ou “euro” referem-se a moeda
legalmente em curso nos Estados Membros da UE gue tenham adoptado a referida moeda no inicio
da terceira fase de integracdo da unido econdmica e monetdria europeia ao abrigo do Tratado de
Funcionamento da UE, conforme subsequentemente alterado; referéncias a “U.5.5", “USD” ou
“délares E.U.A.” referem-se a dolares dos Estados Unidos da América, a moeda legaimente em curso
nos Estados Unidos da America.

1, ADEQUABILIDADE DO INVESTIMENTO

As Obrigacbes podem ndo ser um investimento adequado a todos os investidores. Cada potencial
investidor nas Obrigactes deve determinar a adequabilidade do respectivo investimento aluz das
suas circunstincias particulares. Em especial, cada potencial investidor deve considerar, seja de
forma individual, ou com a assisténcia de um consultor financeiro ou outro consultor profissional,
se!

(i)  possui o conhecimento e a experiéncia suficientes para realizar uma avaliacdo adequada das
Obrigagbes, do mérito e dos riscos decorrentes do investimento nas Obrigactes e da
informacdo constante deste Prospecto de Base ou de qualquer adenda aplicavel;

{ii) tem acesso a ferramentas analiticas apropriadas para avaliar, no ambito do contexto
particular da respectiva situagéo financeira, o investimento nas Obrigacdes e o impacto que
as ObrigagGes terdo no seu portfélio de investimento, em geral;

(iii) possui recursos financeiros e liquidez suficientes para suportar tedos os riscos decorrentes
do investimento nas Obrigacdes, inclusive Obrigagbes cujo capital ou juros sejam devidos em
uma ou mais moedas ou em que a moeda para o capital e para o pagamento de juros seja
diferente da moeda do potencial investidor;

{iv) entende integralmente as condicdes das Obrigacbes e encontra-se familiarizado com o
comportamento de quaisquer indices relevantes e dos mercados financeiros; e




(v} se encontra apto a avaliar possiveis cendrios de factores econémicos, de taxas de juro e
outros que possam afectar o respectivo investimento e a respectiva capacidade de suportar
os riscos aplicaveis.

Consideracdes legais relativas ac investimento podem restringir-se a determinados investimentos.
As actividades de investimento de determinados investidores encontram-se sujeitas a leis e
regulamentos relativos ao investimento, ou & revisio de, ou regulamentacdo emitida por,
determinadas autoridades. Cada potencial investidor deve consultar os seus consultores legais de
forma a determinar se e em que medida (1) as ObrigagGes constituem investimentos legais para si,
(2) as ObrigagBes podem ser usadas como garantia para financiamentos e empréstimos e (3) sdo
aplicdveis outras restrides & sua aquisicio ou a constituicdo de garantias sobre quaisquer
Obrigacbes. Quaisquer instituigdes financeiras devem consultar os respectivos consultores legais
ou a entidade reguladora de forma a determinar o tratamento apropriado das Obrigagfes ao abrigo
de quaisquer regras de capital baseado no risco aplicdveis, ou outras semelhantes.

2. ESTABILIZACAO

Relativamente 3 emissdo e colocagio de qualguer Tranche de Obrigacdes, o Emitente ou qualquer
Agente de Intermediagio indicado como o agente de estabilizagdo aprovado {se aplicavel} ou
qualquer Pessoa ou Entidade agindo nessa qualidade (o “Agente Estabilizador”) nas Respectivas
Condic6es Finais pode, sem prejuizo dos termos e condigdes para a estabilizagio constantes das
Respectivas Condigcdes Finais e apenas caso a referida estabilizagdo seja permitida pelos requisitos
de admissdo de divida na BODIVA e aprovada pela Bodiva SGMR, efectuar transacgies com vista a
suportar o pre¢o de mercado das ObrigacBes a um nivel superior ao que seria de outro mado
prevalecente por um periodo de tempo limitado, apds a emissao.

A rendibilidade, o montante e a alocacio das Obrigacdes a emitir ao abrigo deste Programa serd
determinado pelo Emitente e por cada Assistente e Agente de Intermediagdo no momento da
emissdo, de acordo com as condigdes de mercado prevalecentes.
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DOCUMENTOS INSERIDOS POR REMISSAQ

Os termos iniciados com letra maitscula utilizados nesta secgdio denominada “Documentos Inseridos por Remisséio” tém
o mesmo significado que Ihes foi atribuido nos Termos e Condi¢des, salvo quando definidos autonomamente nesta secgdo
ou se o contexto claramente apontar noutro sentido.

Os seguintes documentos devem ser considerados inseridos por remiss3o neste Prospecto de Base e fazem parte
integrante do mesmo:

(a) as declaracdes financeiras auditadas do Emitente e respectivas notas relativas a trés periodos, datadas de 31 de
Dezembro de 2015, de 2016 e 2017, disponiveis em https://www.standardbank.co.ao;

(b) cada uma das Respectivas Condi¢Bes Finais relativas a qualquer Tranche de Obrigacdes emitidas ao abrigo do
Programa na Data do Programa ou em data posterior; e

(c) toda a informagéo relativa ao Emitente que for relevante no ambito do Programa e/ou relacionada com este
Prospecto de Base submetida electronicamente no sistema de troca de informacdo através do sistema de
divulgacdo de informagdo estabelecido pela Bodiva SGMR e disponivel no sitio da internet da BODIVA
(http://www.bodiva.ao/) a membros participantes da BODIVA (“Participantes”), caso requerida e/ou a qual
encontra-se disponivel em qualquer plataforma informativa electrénica estabelecida ou solicitada pela Bodiva
SGMR,

salvo quando uma declaragdo aqui contida, ou constante de documento inserido por remissdo, seja modificada ou
substituida para efeitos deste Prospecto de Base, ou na medida em que a declaragdo aplicavel do documento
subsequente que seja inserido por remissdo, modifique e/ou substitua essa declaragdo anterior (seja de forma expressa
ou técita).

O Emitente publicaré, tendo em consideragao a admissdo a negociagdo de Obrigacées no mercado regulamentado gerido
pela Bodiva SGMR, e pelo periodo em que a Obrigacdo permanecer uma Obrigacdo Emitida e em Divida e admitida a
negociagdo, um novo Prospecto de Base ou um complemento ao mesmo Prospecto de Base, sempre que:

(a)  haja uma alteragdo material & condigdo financeira ou de admissdo a negociacdo de Obrigagdes, por parte do
Emitente; ou

(b) ocorra um evento cujos factos afectem qualquer aspecto contido neste Prospecto de Base, e cuja divulgagdo possa
ser razoavelmente solicitada pelos Obrigacionistas e/ou potenciais investidores nas Obrigacdes;

(c) qualquer informagéo contida neste Prospecto de Base se torne desactualizada, de forma material; ou
(d) este Prospecto de Base deixe de conter a informagdo materialmente auténtica.

Qualquer novo Prospecto de Base ou Prospecto de Base complementado serd considerado como substituto do Prospecto
de Base anterior, a partir da data da sua emiss&o.

O Emitente prestara, sem quaisquer custos, a qualquer Pessoa ou Entidade, mediante pedido dessa Pessoa ou Entidade,
cépia de quaisquer documentos publicos ou documentos considerados inseridos por remissdo, salvo quando tais
documentos tenham sido modificados ou substituidos, caso em que seréo prestados os documentos ja modificados ou
de substituicio. Todos os pedidos de prestagdo dos referidos documentos devem ser enderegados ao Emitente para a
Agéncia Relevante, local onde tais documentos serdo disponibilizados. Este Prospecto de Base, quaisquer alteragdes efou
complementos ao mesmo, as Respectivas Condi¢Bes Finais relativas a cada emissdo de Obrigacdes admitidas a
negociagdo e as demonstragdes financeiras anuais auditadas do Emitente encontram-se igualmente disponiveis no sitio
na internet do Emitente, www.standardbank.co.ao. Adicionalmente, este Prospecto de Base, quaisquer complementos
e/ou alteracdes ao mesmo e as Respectivas Condi¢Bes Finais relativas a cada emissdo de Obrigagdes admitidas a
negociagdo serfio entregues & Bodiva SGMR. ACMCe a Bodiva SGMR disponibilizardo a referida documentagdo nos seus
sitios na internet, em www.cmc.ao e www.bodiva.ao, respectivamente.




DESCRICAO GERAL DO PROGRAMA

Os termos iniciados com letra maidscula utilizados nesta seccdo denominada “Descrigio Geral do Programa™ tém o
mesmo significado que thes foi atribuido nos Termos e Condiges, salvo quando definidos autonomamente nesta seccio
ou se o contexto claramente aporitar noutro sentido.

Ao abrigo do Programa, o Emitente poders a cada momento emitir ObrigagGes denominadas na moeda indicada nas
Respectivas Condicdes Finais. Os termos aplicaveis a quaisquer ObrigacBes encontram-se previstos nos Termos e
CondicBes inseridos por remissdo nas Obrigagdes, tal como modificados e complementados pelas Respectivas Condi¢Ges
Finais relativas s ObrigacBes em causa efou qualquer Prospecto de Base suplementar. O sumirio do Programa e os
Termos e Condigies encontram-se na seccio deste Prospecto de Base denominada “Sumdrio do Programa”.

Na Data do Programa, o Montante do Programa ¢ de ACA 9 530 006 500,00 {ou o-seu equivalente noutra moeda ou
moedas em que as ObrigacBes sejam emitidas). Este Prospecto de Base apenas serd aplicavel a ObrigacBes emitidas ao
abrigo do Programa desde que o respectivo Valor Nominal, juntamente com o Montante Nominal Global de Obrigacbes
Emitidas e em Divida, ndo exceda o Montante do Programa, excepto se esse montante for aumentado pelo Emitente,
stjeito s Leis Aplicaveis, aos Pracedimentos Aplicaveis e ao previsto no Contrato do Programa. Para efeitos de caicular
o Montante Nominal Global de Obrigacées Emitidas e em Divida emitidas ao abrigo do Programa a cada momento:

(3) o equivalente em AOA, relativo a ObrigagBes denominadas em outra moeda, serd determinado na data em que o
Emitente e os) respectivo(s) Agente(s) de Intermediac8o acordarem a ermissdo das Obrigagdes em causa com base
na taxa de cambio divulgada pelo Emitente ou por qualquer banco autorizado a operar como instituigdo financeira
bancéria em Angola seleccionado para o efeito pelo Emiterite para o valor em AQA correspondente & moeda em
causa;

{b} o montante das ObrigacBes Indexadas e das Obrigag@es com Pagamento Parcial sera calculado por referéncla an
Valor Nominal original dessas Obrigaciies na respectiva data de ernisso (e, no caso de ObrigagGes com Pagamento
parcial, independentemente do prego de subscri¢io que seja-aplicavel); e

(<} o montante das Obrigacbes Cupdo Zero e Outras ObrigacBes emitidas a desconto ou prémio serd calculado por
referéncia ao Valor Nominal recebido pelo Emitente na respectiva data de emisso.

No caso.de o Emitente emitir Obrigacies nio admitidas 3 negociaciio, o Emitente deverd, no prazo que a cada
momento for aplicive!, informar a CMC e a Bodiva SGMR por escrito sobre o Valor Nominal e a Data de Reembolso
dessas Obrigagdes.

O Emitente poderd a todo o tempo decidir aumentar o Montante do Programa. Sem prejuizo dos Procedimentos
Aplicaveis, do Contrato do Programa e de todas as Leis Aplicéveis, o Emitente poderd, sem necessidade de consentimento
por parte tos Obrigacionistas, aurnentar o Montante do Programa, disso natificando (i} os Assistentes, {ii} ofs) Agente(s)
de intermediagdo, (i) os Obrigacionistas, e {iv} ofs} Agente(s) Pagador{es) e de Céiculo, de acordo com o previsto na
Condicso 13 (Comunicagbes) dos Termos e CondicBes e nos Procedimentos Aplicaveis. Uma vez enviadas essas
notificactes, todas as refer@ncias heste Prospecto de Base ou em gualquer documento relativo ao Programa ou ao
Montante do Programa deverdio ser entendidas como referéncias ao novo Montante do Programa, conforme aumentado.

Relativamente a Obrigaces que se encontrem admitidas & negociagdo na BODIVA, a aprovagio pela Bodiva SGMR dessa
admissdo 3 negociacdo das Obrigacbes ndo deve ser considerada como uma opinido sobre os méritos do Emitente ou das
Obrigagbes. A Bodiva SGMR nio verificou a qualidade da informacio constante do Prospecto de Base g, na medida
prevista na fei, 2 Bodiva SGMR ndo terd qualguer responsabilidade nesse dmbito.

As Obrigagbes N3o Admitidas & Negociagdo n3o esto reguladas pela Bodiva SGMR nem sujeitas as Regras BODIVA,

Um investimento em Obrigactes emitidas ao abrigo do Programa envalve certos riscos. Para uma analise destes riscos,
devers ser consultada a secgdo denominada “Factores de Risco”.
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SUMARIO DO PROGRAMA

O seguiinte sumdrio é uma introdugfio ao Prospecto de Buse, devendo ser lido em conjunto com o restante conteudo do
Prospecto de Base, pelo que quelquer decistio de investimento nas Obrigacdes deverd ser tomade tendo em conta o
Prospecto de Base como um todo, bem como os Termos e Condigbes e as Respectivas CondigBes Finais aplicdveis a Tranche
de Obrigagbes em causa. Os termos iniciados com letra maidscula utilizados nestu secctio do Prospecto te Base
denominada “Sumdrio do Programa” tém o mesmo significado que lhes foi atribufdo nos Termos e Condicdes, salvo
quando aqui definidos dutonomamente ou se o contexto claramente apontar noutro sentido.

A responsabilidade pela informagiio constante deste Prospecto de Base & excluida se ps danos em causo resultarem
apenas do sumdrio, salvo se 0 mesmo contiver mengGes engenosas, inexactas ou incoerentes quando lido em conjunto
com as outrgs partes do Prospecto de Base.

PARTES

Agente de Clculo e Agente
Pagador

Agente(s) de intermediagdo

Assistentes

BODIVA

Bodiva SGMR

Emitente

GERAL

Admissio 4 Negociagdo

O Emitente, excepto se o Emitente decidir designar, com relagdo s uma especifica
Tranche ou Série de ObrigagBes, outra entidade para actuar como Agente de
Célculo ou Agente Pagador (se aplicavel), caso em gue essa outra entidade
actuard nessa qualidade relativamente 3 especifica Tranche ou Série de
Obrigactes.

0 Standard Bank de Angola, S.A. (actuando através da sua divis3o de Corporate e
{nvestment Banking) e gualguer outro Agente de Intermediagio designado ao
abrigo do Programa, a cada momento, podendo essa designagéo ser aplicada a
uma concreta emissio de Obrigactes ou ser realizada numa base continua, sem
prejulzo de o Emitente ter o direito de cessar a designagdo de qualguer Agente
de intermediagio a todo o tempo.

0O Standard Bank de Angola, 5.A. (actuando através da sua diviséio de Corporate e
Investment Banking) e o Standard Bank of South Africa, que presta servicos na
Republica de Angola exclusivamente ao Emitente, sendo este uma filial da sua
sociedade dominante, ao abrigo do disposto no artigo 317.2, n21len! 2, alinea
b} do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

Bolsa de Divida e Valores de Angota, mercado regulamentado gerido pela Bodiva,
SGMR.

BODIVA — Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, 5.A., empresa de capitais
puiblicos, constituida de acordo com as leis de Angola e registada como socledade
gestora de mercados regulamentados, ao abrigo do Cédigo dos Valores
Mobilidrios.

Standard Bank de Angola, S.A., institui¢io bancaria, devidamente constituida ao
abrigo das leis da RepuUblica de Angola, registada na Conservatdria de Registo
Comercial de Luanda sob o nGmero 631/10, ndmero fiscal 5417093386, com sede
em Luanda, Condominic Belas Businéss Park, Edificio Kuando Kubango, 8.2 andar,
Via Expressa de Talatona, municipio de Belas, e com o capital social de AOA 9 530
006 500,00 (nove mil mithdes, quinhentos e trinta milhdes, seis mil e quinhentos
Kwanzas).

O Programa foi aprovado pela CMC. As ObrigacBes emitidas ao abrigo do
Programa poderSip ser admitidas & negociacdc na BODIVA, ou em guaiguer
mercado que lhe suceda ou noutra(s) Bolsa(s), confarme for decidido pelo
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Caracteristicas das Obrigagfes
Seniores

Caracteristicas das Obrigagbes
Subordinadas que sejam
Obrigagbes Subordinadas
Elegiveis para Fundos Proprios
Complementares

Caracteristicas das Obrigactes
Subordinadas que sejam
Obrigagbes Subordinadas Néo
Elegivels para Fundos Proprios
Complementares

Colocagio

Datas de Reembalso

Denominag¢do das Obrigagoes

Descricdo do Programa

Factores de Risco

Emitente e pelo(s} Agente(s) de Intermedtagio relevante{s) relativamente a cada
Tranche de ObrigacBes. Também poderdo ser emitidas ao abrigo do Programa
ObrigacBes Nio Admitidas & Negociagio. As ObrigacBes Nio Admitidas a
Negociagiio nio estio sujeitas as regras BODIVA,

As Respectivas Condicdes Finais aplicdveis a cada Tranche de QObrigacles
determinario se essa Tranche de Obrigactes serd admitida & negociacdo ou ndo
e, em caso aftrmativo, em que Bolsa(s) serfio admitidas 3 negociacio (se for
aplicével} e, caso a Tranche de Obrigagbes seja admitida a negociagdo na BODIVA,
o mercado da BODIVA.no qual essa Tranche de Obrigacdes deverd ser admitida a
negociagdo.

As ObrigacDes Seniores constituirio obrigagdes directas, incondicionais, ndo
subordinadas e ndo garantidas do Emitente, como descrito na Condigdo 4.1
{Caracteristicas das Obrigagbes Seniores) e Respectivas Condigdes Finais.

As Obrigacdes Subordinadas Elegiveis para fundos Proprios Complementares
constituirio obrigagdes directas, ndo garantidas e subordinadas do Emitente, tal
como descrito na Condigdo 4.2 (Carocteristicas das Obrigagées Subordinados
Elegiveis para Fundos Proprios Complementares) e nas Respectivas CondigOes
Finais.

As Obrigagbes Subordinadas Nio Elegivels para Fundos Proprios Complementares
constituirio obrigacBes directas, ngo garantidas e subordinadas do Emitente, tal
como descrito na Condicdo 4.3 (Caracteristicas das Obrigagcdes Subordinodas Ndo
Eleglveis paro Fundos Proprios Complementares) e nas Respectivas CondigBes
Finais.

As ObrigacBies poderdo ser colocadas através de oferta plblica ou particular, ou
através de qualguer outra forma permitida ao abrigo da lei Angolana, e em
gualquer caso de forma sindicada ou ndo-sindicada, tal como o Emitente e 0s
respectivo{s) Agente(s) de IntermediagBo vierem a determinar e for refiectido nas
Respectivas Condicdes Finais.

As Obrigagbes poderdo ser reembolsadas em qualquer data, sem prejulzo, no que
respeita as Obrigagbes Subordinadas, da maturidade inicial gue a cada momento
seja exigivel pelas Regras sobre Fundos Proprios Regulamentares, tal como
previsto nas Respectivas CondicGes Finals,

As Obrigagbes serdo emitidas nas denominagBes indicadas nas Respectivas
Condices Finais, sendo o montante minimo de denominagic das ObrigacBes
correspondente aquele gue for permitido a cada momento pelas leis e

regulamentos aplicaveis tendo em consideragdo a Moeda Seleccionada em causa.

Programa de Emissdo de Obrigagbes do ‘Standard Bank de Angola, S.A., no
montante de ADA 9 530 006 500,00 {nove mil quinhentos e trinta milhdes, seis
mil e quinhentos Kwanzas).

Certos factores poderdo ter um impacto na capacidade do Emitente em cumprir

as suas obrigaces relativamente s Obrigagdes emitidas ao abrige do Programa..

Adicioriatmente, existem certos factores que so materials para efeitos de calcuto
dos riscos de mercado associados as Obrigagtes emitidas ac abrigo do Programa
e riscos relativos & estrutura de uma determinada Série de ObrigagBes emitidas
a0 abrigo do Programa. Todos estes encontram-se descritos na secgdo “Factores
de Risco”.
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Fiscalidade

Farma de Representagdo e
Modalidades das Obrigacbes

Incumprimento Cruzado

Jurp

Lei Aplicivel

Moeda Seleccionada

Montante do Programa

Nao Oneragdo

Obrigacionista(s)

Participantes

O sumario de qualguer legislagdo aplicivel & Data do Programa com re[a;ﬁo as
Obrigagbes, bem como a0 Programa, € descrita na seccéio deste Prospecto de
Base denomiinada “Fiscalidade”. Esse suméario ndo constitul aconselhamento

fiscal. Potenciais investidores nas ObrigacBes devern consultar o5 seus proprios

assessores profissionais no fue respeita as potencials consequéncias fiscals de
um investimento nas Obrigacfes.

As Obrigactes poderdo ser emitidas sob a forma de representacip escritural
{"Obrigactes na Forma Escritural’} ou sob a forma de representagdo titulada
{“Obrigages na Forma Titulada”). Tanto as Obrigacfes na Forma Escritural como
as Obrigacdes na Forma Titufada poderdo ser nominativas ou ao portador,
dependendo de o Emitente ter ou ndo a faculdade de conhecer a todo o tempo a
identidade dos Obrigacionistas), tal como se encontrar indicado nas Respectivas
Condiges Finais (consultar a secgdo deste Prospecto de Base denominada
“Formuo de Representogio e Modalidades das Obrigacdes” abaixo).

As Obrigagties Seniores terdo o benefitio de poder declarar o ventimento
antecipado das ObrigacBes por si detidas caso se verifique um incumprimento
cruzado, tal como descrito na Condigiio 11.1{c) (Incumprimento cruzade do
Emitente).

Cada Tranche de Obrigaces poders vencer juros ou n3o vencer juros, tal como
se encontrar indicado nas Respectivas Condigées Finais. O juro {caso exista) serd
calculado de acordo com uma taxa fixa ou com umia taxa variavel, ou de acordo
com taxas varidveis, ou sera indexado a um indice ou formula e o método de
calculo de juros podera variar entre a Data de Emiss3o e a Data de Reembolso, tal
como indicado nas Respectivas Condiges Finais.

O Prospecto de Base, os Termos e Condigbes das Obrigacles e quaisquer
obrigacGes ndo contratuais relativas & Obrigagbes ou decorrentes das
Obrigacies estdo sujeitas e serdo interpretadas de acordo com as leis da
Republica de Angola,

Kwanza Angolano, EUR e USD ou, sem prejuizo das Lels Aplicdvels e, no due se
refere a Obirigagdes admitidas & negociagio na BODIVA, as Regras BODIVA, outras
moedas indicadas nas Respectivas CondigBes Finals.

O Montante Nominal Global de ObrigacBes Emitidas e em Divida emitidas ag
abrigo do Programa a cada momento, que corresponde na Data do Programa a
AOA 9 530 006 500,00 {nave mil quinhentos e trinta milhdes, seis mil e quinhentos
Kwanzas) {ou o seu eguivaiente em outras moedas), ou um momntante superior
conforme for determinado pelo Emitenteé a cada momento, sein prejulzo do
cumprimento dos Procedimentos Aplicavels, das Leis Aplicaveis e do Contrato do
Programa, tal como mefhor descrito na secgdo deste Prospecto de Base
denominada “Descricdo Geral do Programa’,

As Obrigacfies Serijores terdié o beneficio de uma obrigagio de ndo oneragdo
assurida pelo Emitente nos termos que se encoritram previstos na Condicdo 5
{N&io Oneracdo).

Os titulares de quaisquer Obrigages.

As entidades aceites pela Bodiva SGMR como Participantes nos termos previstos
nas Regras BODIVA, Na Data do Programa, sdo qualificdveis como Participantes
as seguintes entidades: Banco Angolano de Investimento, Banco BIC, 5.A,, Banco
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Preco de Emissao

Procedimentos do Sistema
Centralizado-

Reasmbolso

Caixa Geral Angola, Banico de Comércio e Inddstria, Banco de Crédito do Sul, S.A,
Banco de Negdcios Internacional, Banco de Poupanga e Crédito, Banco
Econdmiico, Banco Fomento Angola, Banco Millennium Atlantico, Banco Prestigio,
Banco Regional do Keve, Banco 50, Banco YETU, Standard Bank Angola e, como
Participantes apenas para efeitos de negociagio, Growth SCVM e Madz Global
SCVVL.

As ObrigacBes poderio ser emitidas a ur prego de subscricdo integral ou parcial
e a um prego de emiss3o que corresponderd ao seu Valor Nominai, a um valor
com desconto sobre o Valor Nominal ou a um valor reflectindo um prémio sobre
o Valor Nominal, tal como se encontrar indicado nas Respectivas Condi¢bes
Finais.

Relativarnente a cada Tranche de Obrigacdes admitida 3 negociagio no Mercado
de Bolsa de ObrigagBes Privadas {MBOP) {efou detida através do Sistema
Centralizado), as regras e procedimentos operacionais, existentes 3 data, do
Sisterna Centralizado e dos Participantes.

Reembolso no Data de Reembolso: uma Tranche de ObrigacBes sera, sem prejulzo
dos Termos e CondicBes, reembolsada na respectiva Data de Reembolso, tal
como indicade na Condigiio 7.1 (Reembolso na Dato de Reembolso).

Reembolso por opglio do Emitente (Opgiio de Reembolso por Decisdo do
Emitente): se o reembolse por opglio do Emitente {Op¢io de Reembolso por
Decisio do Emitente) for indicado como sendo aplicdvel nas Respectivas
Condiges Finals, o Emiteénte poderd (tendo notificado os Obrigacionistas com
uma antecedaéncia ndo inferior a 30 {trinta} e ndo superior a 60 (sessenta) dias, de
acordo com a Condigdo 13 {Comunicacbes)) reembolsar as Obrigagbes na
totalidade ou, sé indicado nas Respectivas CondigBes Finais, em parte na Data de
Reembolso Opcional, de acordo com-a Condiglo 7.3 (Reembolse por opgdo do
Emitente {Opgdio de Compra)).

Reembalso por opeiio dos Obrigacionistas titufares de ObrigagGes Seniores: se 0
reembolso por opgao dos Obrigacionistas titulares de Qbrigagdes Seniores for
indicado como sendo aplicdvel nas Respectivas CondigBes Finais, as
Obrigacionistas titulares de quaiquer Tranche dessas Obrigacdes Seniores
poderdio, mediante 0 envio de uma Notificacdo de Opgdo de Venda devidamente
preenchida de acordo com a Condigio 7.4 {Reemboiso por opgdo dos
Obrigacionistas titulares de ObrigacBes Seniores (Opgdo de Venda)), exigir ao
Emitente que reembolse essa Tranche de ObrigagGes Senfores nafs) Data(s) de
Reembolsa Opcionals indicada(s) na Notificagdo de Opcfo de Venda, de acordo
com 2 Condigio 7.4 (Reembolso por opgfio dos Obrigacionistos titulares de
Obrigacbes Seniores {Opgdo de Venda)).

Reembolso por Razdes Fiscals ou Alteragfio de Lei: as ObrigagGes Seniores
poderdc ser reembolsadas por opgdo do Emitente na totalidade, mas ndo
parcialmente, se um Evento de Natureza Fiscal (Pagomento Adicional} ocorrer e
as ObrigagGes Subordinadas podergo ser reembolsadas {sem prejuiza do disposto
na Condigdo 7.7 {Condigbes de Reembolso, Aquisicio, Modificagiio, Substituicdo
ou Alterogio de Obrigagbes Subordinadas) apenas sobre Obrigagbes
Subordinadas) por opcio do Emitente na totalidade, mas ndo parcialmente, se
um Evento de Natureza Fiscal {Pagamento Adicional) ou urn Evento de Natureza
Fiscal (Dedutibilidade) ocofrer e, se Indicado nas Respectivas Condictes Finals,
apos a ocorréncia de uma Alteragao de Lei conforme previsto na Condicdo 7.2
{Reembolso por Razdes Fiscais ou Alteragdio de Lei).
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Reembolso por RazGes Fiscais e
Reembolso por Ocorréncia de
Alteragio de Lei

Reembolso por Razdes

Regulatdrias

Regras BODIVA

Restricdes de Venda

Apos a ocorréncia de um Evento de Desqualificagio como Fundos Prdprios
Complementares: se indicado nas Respectivas Condi¢Bes Finais, o Emitente pode
reembolsar qualquer Tranche de Obrigagdes Subordinadas Elegiveis para Fundos
Proprios Complementares a todo o tempo, em momentc prévio a Data de
Reembolso, apds a acorfréncia de um Evento de Desqualificagdo como Fundos
Proprios Complementares.

Reembolso apés ocorréncia de uma Situagdo de Incumprimento: apos a
ocorréncia de uma Situacdo de Incumprimento e a recepcdo pelo Emitente de
uma comunicagdo por escrito declarande gque as ObrigagBes detidas pelo
respectivo Obrigacionista se tornaram imediatamente devidas e a pagamento, de
acordo com a Condicdo 11 {Situagdes de incumprimento), tais Cbrigagdes serdo
imediatamente devidas e a pagamento ao respectivo Montante de Reembolso
Antecipado conforme previsto na Condigio 7.9 {Montante de Reembolso
Antecipodo), juntamente com correspondentes juros (se aplicavel] ate &
respectiva data de pagamento, de acordo com a Condigdo 11 (Situagdes de
incumprimento}.

As Obrigactes podem ser reembolsadas pelo valor nominal {ao par] ou pelo
Montante de Reembolso {conforme detalhade na férmula, indice ou outro),
conforme indicado nas Respectivas Condigdes Finals. As Obrigacdes podem ainda
ser reembolsadas em duas ou mais prestaces nessas-datas e da forma indicada
nas Respectivas Condigdes Finais refativas & Tranche de Obrigagdes relevante.

Durante o periodo aplicdvel e de acordo com as Regras sobre Fundos Proprios
Regulamentares, as Obriga¢tes Subordinadas poderiio ser reémbolsadas apenas
caso (i} o Emitente tenia riotificado o Organismo de Supervisio Competente, e 0
Organismo de Supervisio Competente terha autorizado, por escrito, esse
reemboisc sem prejuizo das condicBes (se aplicavel} que o Organismo de
Supervisdo Competente considere apropriadas e (i} o reembalso das Obrigagties
Subordinadas ndo seja proibido pelas Regras sobre Fundos Prdprios
Regufamentares, como desctito na Condigiio 7.7 (Condigdes de Reembolso,
Aquisico, Modificaciio, Substituiglio ou Alteragiio de Obrigagdes Subordinados).

Sujeito ao descrito em “Reembolso™ acima, um Reembolso Antecipado apenas
serd admissivel por razbes fiscais, tal como descrito na Condicio 7.2 (Reembolso
por Razfies Fiscois oi Alteraciio de Lei). Dbrigacbes Seniores reembolsadas
poderdo ser reembolsadas por opgdo do Emitente se um Evento de Natureza
Fiscal {Pogamento Adicional} ocorrer. Obrigactes Subordinadas reembolsadas
poderdio ser reembolsadas se ocorrer um Evento de Natureza Fiscai {Pagamento
Adicionaf}, um Evento de Natureza Fiscal {Dedutibilidede) ou uma Alteragdo de
Lei,

Sem prejuizo do disposto sobre “Reembolso” acima, qualguer reembolso
antecipado de ObrigagSes Subordinadas na totaiidade {e ndo parcialmente} por
opgdo do Emftente serd permitido se ocorrer e se mantiver um Evento de
Desqualificagiio comao Fundos Préprios Complementares.

As regras emitidas pela Bodiva SGMR relativamente & negociagdo de valores
mobilidrios no mercado regulamentado de Angala; em vigor a cada.momento.

A colocagio deste Prospecto de Base efou de guaisquer Condiglies Finais
relevantes, e gualquer oférta ou venda dé ou subscrigdo de gualquer Tranche de
ObrigacBes, pode encontrar-se sujeita” a restrigBes legais em determinadas
Jurisdicies, e ser restringida pela lei dos Estados Unidos da América, da Unido
Europeia, da Africa do Sul, de Angola e de outras determinadas jurisdigdes {ver a
seccdo denominada “Subscrigiio e Vende"). Qualquer restrigdo diversa ou
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Retengio na Fonte

Senioridade das Obrigagtes

Sistema Centralizada

Taxal(s) de Juro, Periodols) de

Juros ou Data(s) de Pagamento de

Juros

Termos e Condigdes

Tipas de Obrigagbes

adicional que seja aplicavel & que possa vir a-ser necessario cumprir quanto a
determinada oferta ou venda de uma Tranche de ObrigacBes, serd introduzida
nas Respectivas Condig&es Finais, As Pessoas ou Entidades gue venham a possuir
este Prospecto de Base efou quaisquer CondigBes Finais Relevantes devem
informar-se acerca de, e observar, todas as restri¢des &-colocagdo de Obrigagdes.

A retencdo na fonte sobre juros e outros rendimentos de capitais obtidos por
Obrigacionistas residentes em Angola e ndo-residentes encontra-se sujeita aos
impostos que vigorem em Angola, a cada momento.

Caso seja exigivel a realizagdo de alguma retengdo na fonte ou de outra dedugdo
nos termos das Leis Aplicavels, o Emitente, sem prejuizo da faculdade de exercer
a sua opgdo de reembolso antecipado das Obrigacdes apos a ocorréncia de um
Evento de Natureza Fiscal (Pagamento Adicional), um Evento de Natureza Fiscal
{Dedutibilidade) ou Alteragdo de Lei ao abrigo da Condigéio 7.2 (Reembolso por
Razdes Fiscois ou Alteraciio de Lei} (e sujeito & aplicagdo de excepgdes previstas
na Condigio 9 (Fiscalidode) dos Termos e CondigBes), pagara esses montantes
adicionais na medida gue for necessafia para gue o montante Jiquido a receber
pelos Obrigacionistas depois de efectuada essa retengdo ou dedugdo seja jgual ao
montante de capital ¢ juros que os Obrigationistas receberiam enguanto titulares
das Obrigacbes caso tal retengio ou deduglo ndo tivesse aplicacio.

Poderio ser emitidas Obrigagbes seniores ou subordinadas, tal como se encontrar
indicado nas Respectivas Coridigdes Finais.

CEVAMA, Central de Valores Mabiliarios de Angola, que assegura 0s servigos de
custédia, compensagio e liquidagdo de valores mobiliarios, nos termos previstos
no Cédigo dos Valores Mobilidrios e Regulamentos da CMC {ou gualquer
legislagio que he suceda}.

As Taxa(s) de Juro, Periodo{s) de Juros e Data(s) de Pagamento de Juros aplicéveis
a ObrigagGes que vencem juros serdo indicados nas respectivas CondigDes Finais.

Os Termos e CondicGes das Obrigagdes encontram-se definidos na sec¢do deste
Prospecto de Base denominada “Termos e Condigdes das Obrigacdes”.

As Dbrigagdes poderio ser:

ObrigagBes com Taxa Fixa: as Obrigagbes com Taxa Fixa vencerdo juros a uma
taxa de juro fixa, conforme indicado nas Respectivas CondigSes Finais;

Obrigaces com Taxa Varidvel: as Obrigacdes com Taxa Variavel vencerdo juros
a uma taxa varisvel, conformeindicado nas Respectivas Condi¢es Finais;

Obrigaces Cup3o Zero: as Obrigagbes Cupdo Zero serdo oferecidas e emitidas
com desconts sobre o seu Valor Nomirial e ndo vencerdo juros, excepto em case
de mora no pagamento;

ObrigacBes Indexadas: os pagamentos € juros relativos a ObrigagGes com Juro
indexado ou 05 pagamentos de capital relativos-a Obrigagbes com Reembolso de
Capital Indexado serdo calculados par referéncia a umindice efou a uma férmula,
ou variagBes nos precos de valores mobilidrios ou matérias-primas, ou alteragbes
em taxas de cambio ou outros factores, tal como se encontrar indicado nas
Respectivas CondigBes Finais;

Obrigagtes com Moeda Dupla: as ObrigagBes com Moeda Dupla vencerao juros
de acordo com a taxa ou o montante de juro gue for determinado por referéncia
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Transmissibilidade

a uima taxa de cambin, tal como se encontrar indicado nas Respectivas CondigGes
Finais;

Obrigagdes com Taxa Mista: as Obrigacdes com Taxa Mista vencerdo juros como
se se tratassem de Obrigacdes com Taxa Fixa, ObrigacGes com Taxa Varidvel,
ObrigagBes Cup3o Zero, Obrigagdes Indexadas ou ObrigagBes com Moeda Dupla,
nos termos & de acordo com os periodos indicados nas Respectivas Condigtes
Finais;

Obrigacoes Reembolsiveis em PrestagGes: as Condigdes Finais relativas a cada
emissio de Obrigacies reembolsavels em duas ou mais prestagGes indicaro as
datas nas guais as Obrigagfes devam ser reembolsadas e os montantes a
reermbolsar;

Obrigacées com Pagamento Parcial; as ObrigagBes com Pagamenta Parcial terdo
um Preco de Emissio de Obrigacdes devido em duas ou mais prestagBes, tal como
se encontrar indicado nas Respectivas Condigdes Finais; e

Qutras Obrigacdes: os termos aplicdveis a Obrigacbes ndo expressamente
mencionadas neste Prospecto de Base serdio definidos nas Respectivas Condighes
Finais.

As ObrigacBes serfio liviemente transmissivels,
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FACTORES DE RISCO

O Emitente entende que os factores descritos abaixo séo susceptiveis de afectar a suu copacidade de cumprir as sugs
‘obrigacBes relativamente as Obrigagdes. Todos esses factores correspondem a contingéncias que podem ou nio ocorrer
e 0 Emitente niio se encontra em posicdo de exprimir uma opinido quante & probabilidade de ocorréncio de quoisquer
dessas contingéncias.

Adicionalmente, factores materiais para efeitos de determinagdo dos riscos de mercado associados Gs Obrigagdes
encontram-se igualmente descritos abaixo.

O Emjtente entende gue os factores descritos abaixo sdo riscos que o Emitente considera mais essenciais pard umd andlise
por parte do investidor oguando da consideragtio de um investimento nas Obrigogdes, no entanto, a incopotidade do
Emitente em pagar juros, capital ou outros montantes sobre ou relacionodos com quaisquer Obrigagdes pode vir a ocorrer
por outros rozdes que nio forom consideraduas como riscos significativos por parte do Emitente, baseado na informagio
actuaimente disponivel e do seu conhecimento, ou riscos que ndo podia, actugimente, ter antecipodo, Em conformidade,
o Emitente néio declara que as declaragbes abaixo relativamente aos riscos de detengdo de Obrigagdes sejom exaustivas.

Potenciais investidores devem ainda ler a informacio detalhada disponibilizada noutras seccdes deste Prospecto de Buse,
de forma a retirar as suas proprias conclusdes quanto o uma decisdo de investimento. A informagéo fornecida abaixo
corresponde-é informagdo & data deste Prospecto de Bose.

Os termos iniciados com fetra maiiscula t6m o mesme significado que thes foi otribuido nos Termos e Condigdes,

Factores que possam afectar a capacidade do Emitente cumprir as suas obrigactes relativamente as Obrigagoes
emitidas ao abrigo do Programa

1. Factores de risco relacionados com o Emitente

O modelo de gestdo do Emitente assenta na gestdo de risco eficaz que permite ter um equillbrio da retacdo do risco face
3 rentabilidade, sendo este definido dé acordo com o perfil de fisco do Emitente como conservador, e com uma adequada
relacBo entre os capitais proprios e a actividade desenvolvida.

O modelo de gestio de risco tem por base uma estrutura organizativa clara, em que todas as unidades de negdcio
participam de forma estruturada no reporte e na medigfo dos riscos decorrentes de factores externos ¢ internos que
impactam a actividade do Emitente.

As actividades desenvalvidas no ambito do modelo de gestdo de risco do Emitente inciuem a identificacdo, avaliagdo,
acompanhamento e mitigagdo de riscos actuais e potenciais.

Os riscos contemplados no modelo de gestdo de risco sdo materialmente relevantes para o Emitente, nomeadarmente o
risco de crédito, risco de mercado, risco operacional, risco reputacional, risco de taxa de juro, risco de liguidez e risco de
compliance.

De acardo com a estrutura do Ernitente, o Conselho de Administragdo € o responsdvel maximo pelo Sistema de Gestédo
de Riscos do Emitente, suportado por cada Director responsavel pela sua linha de actuacdo, garantindo um desenho
adequado e a operacionalidade dos controlos, com base nos requisitos e orientagdes do Grupo e tendo em conta 03
Avisos n.2 1 e .2 2/2013 do Banco Nacional de Angola.

Risco de crédito

0 Emitente estd exposto ao risco de crédito dos seus clientes, das suas contra-partes e dos intervenientes em
detarminados sectores de actividade da econormia angolana, Uma deterioracio da economia angolana {e da economia
global) e o risco sistémico dos sistemas financeiros resultante de desequilibrios estruturais pode afectar a situagio
econdmica do Emitente & aumentar as imparidades de crédito, o que poderd afectar negativamente o resultado
operacional do Emitente, o seu portfélio de empréstimos e outros activos financeiros.

Num contexto macroecondmico adverso, o risco de crédito assume particular incidéncia, sendo a admissdo de novas
operagdes e o acormpanhamento das carteiras de crédito de extrema importéincia, bem coino a sua monitorizagio e a
mitigacio de quaisquer riscos emergentes.
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A gestdo do risco de crédito no Banco fundamenta-se numa abordagem global que abrange cada uma das fases do
processo de gestdo, nomeadamente: anslise, aprovagdn, monitorizagio e, quando necessério, recuperagio, sendo a
analise distinta mediante a segmentag3o dos clientes entre empresas e particulares. Esta gestdo é efectuada através de:

° Salida estrutura de andlise e avaliagio de riscos que abrange processos integrados de monitorizagdo diaria das
exposi¢ies crediticias;

° Utilizag3o de sisternas internos de rating e scoring adequados aos diversos segmentos do negocio e de um modelo
de monitorizagdo de portfdlio de deteccdo antecipada de patencial de risco de incumprimentos;

. Unidades estruturais exclusivamente dedicadas a recuperago de crédito para as situages de incumprimento
incorridas;

° Acompanhamento regular da evolugdo da carteira; e

® A apeténcia ao risco de crédito e a necessidade de evitar a concentragio dos riscos fevam a gque sejam fixados

determinados limites de risco pelo Emitente. Para a fixagdo destes limites s3o tidas em consideracdo-a exposicao
total ao risco de crédito & a absorgdo de capital relativo ac total do capital disponivel para todas as contrapartes.
Estps limites devem ser cumpridos tanto nas medidas de concessdo de crédito, como na gestdo da carteira de
crédito.

Avaliagéio do risco de crédito

0O Emitente esta exposto ao risco de crédito dos seus clientes. A exposigio ao risco de crédito em 30 de junho de 2018
foi de AOA 54.487 milh&es e em 31 de Dezembro de 2017 foi de 36,5481 milhdes. A composicio desta exposi¢do em 30
de Junho de 2018 foi a seguinte: ACA 41.632 milhBes para grandes empresas e banca de [nvestimento, AOA 8.235 milhdes
para médias e pequenas empresas e AOA 4.619 milhdes para particulares. A composicio desta exposicio em 31 de
Dezembro de 2017 foi a seguinte: AOA 27.854 milhBes para grandes empresas e banca de investimento, AOA 3,143
milh®es para médias e pequenas empresas e AOA 5,550 milhBes para particulares.

O Emitente estd igualmente exposto ao risco de ¢crédito das suas contra-partes. O Emitente quotidianamente entra em
operagbes com contra-partes no sector dos servicos financeiros, incluindo brokers & dealers, bancos comerciais, bancos
de investimento e outros clientes institucionais,

A exposicio ao risco de crédito pode resultar igualmente de colaterais a empréstimos, operagties interbancarias,
operacdes de liquidacio e outras actividades financeiras,

por forma aminimizar a exposigdo a0 risco de crédito, o Emitente criou modelos de scoring € rating que permitem avaliar
a probabilidade de incumprimento de um cliente a partir de elementos guslitativos e guantitativos, atribuindo-ihe uma
notacdo de risto.

A matriz utilizada pelo Grupo Standard Bank, que tem equivaléncia para as matrizes internacionais de agéncias de rating
External Credit Assessment Institutions (ECALj, éa base desta avaliagdo.

Os nivels de aprovagfo s8o quantificados de acordo com as classes de risco de contrapartes, sendo atribuida uma
ciassificagdo de risco a cada contraparte com exposicdo ou limite de risco alocado.

Adicionalmente, a partir de diagndsticos internos & cumprindo as orientagBes do supervisur em matéria de crédito, o
Emitente definiu modelos de avaliagdo de crédito para atribuicio do nivel de risco para o segmento de empresas.

Aprovagio de crédito

A delegacb de poderes definida na Norma de Crédito do Banco tem por objectivo garantir que as pessoase comités com
qualificagBes e mandatos adequados cumprem os seus deveres, optimizando a eficiéncia operacional da concessdo, da
gestio de contas e da funglo de cobranca dos departamentos de crédito, assentando os mesmos em solidos principios
de prudéncia.

Os poderes sdo conferidos a cada pessoa individualmente & rmantém-se em vigor enquanto vigorar a.sua nomeagdo para
determinado cargo.

1 Montante diferente do montante apresentado no Balango dos Resultados Financeiros de 2017 pois inclui fmparidades
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A politica define ainda a realizagdo de testes regulares {de 2 em 2 anos) para garantir que os mandatos de crédito sdo
alocados a colaboradores devidamente preparados.

Monitarizagtio e reporte do risco de crédito

0O Banco desenvolveu a0 longo de 2017 um conjunto de iniciativas, de modo a acompanhar a evolugio do risco da carteira
de crédito, nomeadamente:

o Testes de stress: avaliar individualmente cada cliente num cenério macroecanomico desfavoravel e quantificar os
possivels impactos no desempenho desses clientes em mateéria de gualidade do seu crédito;

] Andlisef/impacto do risco do pals & certeira: aferir quais os clienites da carteira de crédito que terfio impacte
negativo numa eventual descida da notagdo de risco do pais;

o Gestdo de contratos: monitofizar continuamente os fermos e condicBes dos coitratos celebrados; e

° Avaliacso de garantias: actualizar as avaliagBes de garantias hipotecdrias, em estreito cumprimento com as

orfentacdes emanadas pelo Banco Nacional de Angola,
Provises para perdas por imparidade de crédito

Ao longo de 2017 o Emitente executou o 5eU Processo de reporte de infarmacio financeira efectuando o célculo em
paralelo dos requisitos entre a norma IAS39 e nova norma IFR59. Este processo foi adoptado com o principal intuito de
garantir a correcta implementacdo da IFRS9, que entrou em vigora 1 de Janeiro de 2018. O perfodo de reporte paralelo
iniciado a 1 de Janeiro de 2017 & os respectivos resultados serfio utilizados para actualizar a metodologia de acordo com
a IFRSY, para validar o modelo, para fazer face aos desafios de tratamento de dados &, berm assim, para fomentar o krow-
how relativo as implicagbes comerciais da adopgdo desta norma.

O modele de apuramento de perdas por imparidade teve por base o modelo ja existente para reporte das contas para
efeitos de consolidacio ao Grupo, o qual se traduz na definigdo de metodologias internas ajustadas ao mercado.e com
base em dados histéricos e caracteristicas da carteira de crédito,

As orientagbes do Banco Nacional de Angola, relativas a informagdo minima de metodologia & pressupostos assumidos,
foram tidas em consideracio no modelo adoptado. Este modelo permite aferir a prababilidade de incumprimentos da
carteira (Probability of Defauilt) e a sua percentagem de perda (Loss Given Defoult).

No caso dos clientes gue se encontrem com um incumprimento iguat au superior a 90 {noventa) dias ¢ realizada uma
andlise individual que permita determinar o justo valor da carteira de crédito tendo em consideragdo o valor actual dos
fluxos de caixa futuros estimados.

De acordo com a Legislagiio Aplicavel, sdo ainda sujeitos a um processo de andlise individual todos os clientes com uma
exposicao igual ou superior a 0.5% dos fundos préprios do Bance caso ndo evidenciém sinais de imparidade, ou 0.1% dos
fundos préprios do Banco caso detenham sinais de imparidade.

Risco de concentragio

O Emitente estd exposto ao risco de crédito dos seus clientes incluindo o resultante da concentragdo de exposictes
individuais existente no seu portfélio de empréstimos. As 20 maiores exposigbes de empréstimos concedidos pelo
Emitente em 30 de Junho de 2018 representavam 58% do total do portfélio de empréstimos e em 31 de Dezembro de
2017 representavam 55% do total do portfélio de empréstimos.

O Emitente tem igualmente uma elevada exposigdo ao risco de crédito resultante da concentragio do seu portfolio de
empréstimos em determinados sectores de actividade da economia angolana. A exposigo de crédito por sectores de
actividade em 30 de Junho de 2018 era de 22% ao comércio, 16% ao sector petralifero, 8% a particulares, 7% ao Estado,
7% 5 energia e infraestrutura, 3% ¥ indtistria e 37% 2 outros. A exposigio de crédito por sectores de actividede em 31 de
Dezembro de 2017 era de 19% ao sector petrolifero, 15% a particulares, 14% ao comércio, 10% ao Estado, 6% 3 industria,
2% 3 energia e infraestritura e 34% & outros.

Para mitigar este risco de concentragdo, o Standard Bank de Angola, além de monitorizar a guslidade de crédito, avalia
e reporta regularmente as grandes exposicBes de crédito, face ac nivel de fundos préprios do Banco de forma a
salvaguardar potenciais incumprimentos dos requisitos regulamentares efou os limites definidos pelo Conselho de
Administragdo.
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Qualidade de crédito

Cobertura da carteira de crédito incumprimento superior a 90 dias
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Nos graficos acima & apresentada a distribuicdo por qualidade de crédito medida pelo incumprimento e nivel de
provisionamento em 31 de Dezembro de 2017.

Em linha ¢om o ambiente macroeconémico desaflante, vivido em 2017, 0 nivel de provisionamento do Banco ng
segmento de particulares aumentou de 14% em 2016 para 19% em 2017, Contrariamente, o segmento de empresas
manteve onfvel de provisionamento, fixando-se em 2%.

O racio de cobertura para crédito em incumprimento superior a 90 dias no segmento de particulares registou um valor
de 97%. No segmento de empresas, verificou-se novamente um comportamento contrdrio com o valor dorécio a diminuir
de 85% para 15% em resultado do reforgo de colaterais associados aos créditos em incumprimento bem como da redug@o
do volume de incumpfimento.

No incumprimento supérior a 90 dias, nos Gitimos dois anos verificou-se uma estabilidade rios contratos de crédito em
moeda nacional, sendo de 10% em 2017 para crédito em moeda estrangeira.

Em todo o caso, o hivel de provisionamento manteve-se adequado face & dimensio do incumprimento registado e
garantiu uma proteegdo adequada da estabilidade do Banco.
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Relativamente 3 distribuic8o da carteira de crédito por nivel de risco, o Banco adoptou os seguintes niveis de gualidade
do risco de crédito nos seus activos financeiros:

Un; Milthares AQA

Nive! A - nulo 15,959,489 27,406,527

Nivel B - muito reduzido 32,881,953 7,421,143
Nivei C - reduzido 311,255 154,483
Nivel D - moderado 189,537 622,595
Nivel E- elevado 133,268 218,483
Nivel F - muito elevado 61,769 85,295
Nivel G - risco de perda 693,987 613,748

Note-s& que ao longo de 2017, o Banco registou um montante de ADA 2.352 mithBes de crédito abatido ao activo {write-
offs) e AQA 50,8 milhdes de recuperagbes de crédito,

Em relagdo s provisdes por imparidade de crédito, o Banco registou os seguintes nivejs:

Provisbes para imparidade de
crédito

6%

5%

2016 2017

Risco de mercado

O Emitente esta exposto ao risco de mercado. O risco de mercado consubstancia o risco de uma alteragdo no justo valor,
no valor efectivo de mercado ou nos resultados de ura carteira de instrumentos financeiros, causada par movimentos
adversas de variaveis do mercado (L.e. precos de acgdes, obrigaghes ou matérjas-primas, taxas de cadmbio, taxas de juro,
spreads e crédito, taxas de recuperagéo e correlacBes e volatilidades implicitas nas varidveis de mercado). Alteragbes
de curvas de yield e de spreads de crédito podem afectar a margem de jurc liquida-do Emitente. Alteragbes de taxas de
¢Ambio podem afectar o valor dos seus activos e passivos denominados em divisas estrangeiras e os resultados das
operacbes de troding do Emitente. O risco de meércade consubstancia ainda o impacto de factores de risco sobre o vaior
de mercado dos instrumenios negociados e o impacto sobre a margem de juro liquida do Emitente, como consequéncia
do risco de taxa dejuro a que estdo sujeitos os activos e passivos da carteira bancaria.

0 risco de mercado engloba:

° Risco de negociacio: decorre de actividades de negociagdo onde o Banco opera na qualidade de contratants com
clientes no mercado;

s Risco de taxa de juro: decorre dorisco estrutural de taxa de juro causado pela possibilidade de repricing dos activos
& passivos bancarios do Banco;

. Risco cambial: decorre de alteracies no justo valor ou nos fluxos de caixa futuros das exposicdes financeiras devido
a alteracBes nas taxas de cdmbio;

s Risco de investimento em accBes e outros instrumentos financeiros: decorre das alteragdies de pregos de acgbes
ern investimentos cotados e ndo-cotados.
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Principios pare medir e controlar o risco de mercado

O Emitente implementou um conjunto de principlos, descritos infra, para medir e controlar o risco de mercado 3 que se
encontra exposto, sendo essa exposicio continuamente monitorizada. Contudo, & dificil prever de forma fiavel alteraches
das condicdes de mercado e os efeitos que tais alteragfes poderdo ter na condicdo financeira e nos resultados
operacionals do Emitente. Qualquer falha de gestdo de risco ou de politicas de controlo destinadas & minimizar o risco
de mercado podera ter um impacto negativo nas actividades, condigde financeira e resultados operacionais do Emitente.

Posiciio aberta llquida didria
Definicdo de limites para os niveis de exposic3o por moeda e para as posicOes overnight de forma agregada.

0Os limites para as posigdes overnight sdo afinhados com o limite para a posicdo aberta liquida especificade pelo Banco
Nacional de Angola, o qual correspande normalmente a uma proporg3o do capital do Banco.

Testes de stress

Fornecern uma indicagio das perdas potenciais que poderiam ocorrer em condigdes extremas. incluem testes individuais
aos factores de risco de mercado e a combinacBes de factores de mercado para classes individuais de activos e incluem
também uma combinacio de simulagdes historicas e hipotéticas.

Value-at-Risk {VaR}

Estimativa de perdas potenciais que possam ocorrer em resuitado de mavimentos do mercado, durante um periodo de
tempo especifico e com uma probabilidade pré-determinada.

para chegar a medidas quantitativas para o risco de mercado, o Standard Bank de Angola utiliza, em condicOes normais
de mercado, a abordagem do VaR histérico que se basefa em correlagBes histdricas e nas volatilidades dos precos de
mercado, pressupondo que os pregos futuros irdo basear-se na distribuiggo historica ohservada,

No entanto, uma vez que esta abordagem pode ter algumas fimitagGes, existe a necessidade de efectuar exercicios
periddicos de bocktesting do VaR.

0O Banco implementa ainda o VaR normal, assumindo um nivel de confianca de 95%.

Durante ¢ ano 2017, o VaR médio da carteira de negociagdo foi de ACA 14,3 milhbes.

Backtesting do VuR

Realizagdo de exercicios de backtesting regulares para calibrar @ medigdo doVaR e aferir a relagdo do modelo com a
realidade, melhorando, deste modo, a sua capacidade preditiva. Os limites definidos para o VaR e para a medig3o do
nivel de risco encontram-se estipulados para todos os riscos de mercado a que o Banco se encontra exposto.

Nestes exercicios s30 comparadas as perdas previstas no modelo e as perdas efectivas através de uma comparagao expost
dos lucros e perdas didrias hipotéticas, de acordo com o pressupesto de compra e detengdo por 1 dia, seguindo o VaR do
dia anterior.

Os lucros ou perdas para o backtesting baseiam-se nos jucros ou perdas tedricos derivados dos movimentos de mercado
{i.e. movimentos cambiais e de taxas de juro} e calculam-se para 250 dias de negociacdo acumulados e a um nivel de
confianca de 95%.

Pvo1

Avaiia o efeito de uma alteracio de um ponto base numa determinada taxa sobre o prego de um activo. Este limite &
definido para as carteiras de rendimento fixo, de negociagdo no mercado monetario, de negociacio de crédito, de
derivativos e de negociagdo cambial,

Margem financeira

Previsio dindmica e praspectiva da margem financeira para quantificar a exposigao antecipada do Banco ataxa de juro.

Envolve a previsio de alteragdes da estrutura do balango e dos cenarios de taxa de juro, para determinar o efeito que
estas alteracBes possam ter em recéitas futuras. A andlise é realizada para condigtes de mercade normals e para
condictes de mercado extremas.
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Anélise do risco de mercado em 2017

Distribuiciio dos resultgdos de aperacdes de negociacdo

O histograma seguinte apresenta a distribuigdo dos ganhos e perdas didrias relstivos ao exercicio de 2017. Esta analise
reveia a volatilidade dos resultados provenientes das actividades de negociagdo, pormenprizando o numera de dias para
os guals a receita se fixou dentro dos intervalos assinalados.

’

Como & visivel na figura, a distribuicdo encontra-se ligeiramente concentrada no lado direito, evidenciando a
performance positiva do Banco com um rendimento positivo em 198 dos 259 dias-analisados.

Distribuiciio dos resultados de operaces de negociagio
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Andlise PVO1

A tabela seguinte apresenta os valores para o PVO1 da carteira de negociacdo do mercado monetério e da carteira de
negociacio de rendimento fixo.

A exposigao no PVD1 da carteira de negociagio de rendimento fixo aumentou para AGA 1,13 rilhBes, como resultado da
compra de obrigacBes em maeda estrangeira no valor de USD 26 milhBes. Por outro lado, a exposicio do PVO1 na carteira
de negociacio do mercado monetdrio decrescéeu para AUA 4,1 milhGes, consequéncia da passagem & matiridade de
vérios instrumentos, da venda de obrigagdes do tesouro e da redugdo da duragio das obrigagBes. Para os casos em que
se verificou um valor superior ao estabelecido pelos limites internos, foram obtidas as autorizagBes adequadas.

Un: Milhares ADA

/0 2016 .20
Negociacio de rendimento fixo {767) {1132) -
Negociagdo mercado monetério {trading) {931} {1134) 1528
Negociagdo mercado monetario {banking) (5220 {4101) 4700

Andlise VaR e rendimento real

Relativamente 2 andlise normai do VaR e rendimento da carteira de negociagdo em 2017, observou-se um crescimento
do VaR ao longo do ano, o que pode ser justificado pelo aumento da exposicdo cambial do Banco, numa altura em que
se perspectivava uma desvalorizagdo futura do Kwanza.

Adicionalmente, o VaR normal diversificado ao longo dos diferentes pontos de negociagio encontra-se representado na
tabela abaixo. Para 0 exercicio de 2017, este indicador oscilou entre 0s AOA 2,2 e os 37 milhdes, o que representa uma
média anual de AOA 14,3 milhdes, traduzindo-se numa base limite de utilizagdo do VaR de 8,2%, em meédia.
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Negociacdo e VaR diversificado normal 2017
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Un: Milhares AOA

Variacdo do VaR normal diversificado

Negociagao total (Banco) 36 969 2189 14273 14520 18419 173 200
Negociagdo em moeda estrangeira 34553 454 11654 10725 14917 129 800
Negociagdo rendimento fixo 9172 319 3196 3795 5363 113 000

Risco operacional

Riscos operacionais resultantes da inadequacdo ou da falha de processos internos, pessoas, sistemas (incluindo de
reporte financeiro e de monitorizagdo de riscos) ou eventos externos, incluindo o risco da pratica de actos criminosos
contra o Emitente, estdo presentes na actividade do Emitente e, a verificarem-se, poder&o ter um impacto negativo nas
actividades, condigdo financeira e resultados operacionais do Emitente.

A func3o de risco operacional analisa proactivamente as causas dos incidentes de acordo com a metodologia de gestdo
de incidentes, com as tendéncias e ameagas emergentes, e faz recomendacdes para a remediagdo de controlos e
implementagdo de melhores praticas, através de auto-avaliagdes de risco, do controlo 3s unidades de negdcio e da
monitorizacdo de KRIs (principais indicadores de risco).

A gestdio de continuidade de negécio também faz parte desta funco identificando potenciais disrupgdes operacionais e
providenciando bases para a mitigagdo destas lacunas.

0 modelo de gestdo do Banco prepara a resposta em Casos de emergéncia, bem como a capacidade de resposta em
situagBes de crise do negocio desde a sua ocorréncia até a recuperagdo da operacionalidade das actividades do Banco,
dispondo de:

° Mecanismos de mitigag8o para eventos externos, nomeadamente, mecanismos de seguranga fisica e electrénica
eficazes;

° Plano de continuidade de negécio (foco em programas de primeiros socorros e evacuagao ou centro de dados
alternativos);

° sistemnas de deteccdo de fraude e branqueamento de capitais.
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Governagdo da gestéio de risco operacional

Afungio de risco operacional & independente da gestdo do nepdrio ¢ faz parte da 22 linha de defesa, sendo responsavel
por desenvolver e manter o modelo de governagdo de risco operacional e facilitar a sua adopg3o.

Existern equipas dedicadas a cada unidade de negdcio, bem como a areas de suporte {i.e. Direccdo de Finangas, de
Tecnologias e Informagio e de Capital Humano) gue facilitam a adopg¢do do modelo de governaggo de risco operacional.

0 departamento de risco operacional manitoriza, supervisiona e reporta temas de risco operacional nos seguintes féruns:

° Gestdo de Continuidade de Negoclo;

° Comité de Gestiio de Risco {presidido pelo Presidente da Comiss3o Executiva e em agregaglio com outros tipos de
riscol;

o Comiss3o Executiva,

= Risco de modelo

M Risco de informag8o

— Risco fiscal

— Risco cibernético

— Risco legal

= Risco de compliance

——  Risco ambiental e social

— Risco de crimes financeiros

S Risco detecnologia e
mudanga

Para a identificacdo, monitorizagdo e mitigagéo do risco operacional, o Banco recorre atrés instrumentos de gestio de
risco;

. Politicas de gestdo de incidentes: politica que regulaa identificagdo, registo, investigacdo, quantificagdo e reporte
de incigentes de risco operacional e subsequente implementagdo de medidas correctivas. Os incidentes devemn
ser reportados em 48 horas e introduzidos numa apiicaggo informatica que permite a gestdo centralizada de todos
os incidentes;

o Key risk indicators: implementacdo de indicadores chave ‘de risco operacional que permitam monitorizar
adequadamente 0s niveis de risco a que o Banco se encontra exposto, bern como todos 0s processos de controlo
implementados; e

® Risk control self gssessment: metadologia de auto-avaliagdo na qual sdo analisados os processos de negdcio para
identificar os riscos inerentes e actividades de controlo necessérias para a mitigagso desses riscos.

Medidas de risco operacional implementadas em 2017

No sentido de melhorar continuamente o seu ambiente de controlo interng, reduzindo perdas oriundas de risco KY
operacional, em 2017 o Banco: '
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s investiu na criacdo de um centro de recuperagiio (work area recovery site} que permitird a continuidade das
operagbes do Banco em caso de indispanibilidade do edificio sede;

° Executou simulagBes de crise, de forma a testar a preparagéo e os tempos de resposta tanto das suas pessoas,
como dos seus sistemas;

3 Garantiu a criagio e publicagio de um leque de procedimentos que vieram auxifiar a correcta execugao de tarefas
de forma transversal;

. Aumentou o investimento em tecnologia para suportar a sua estratégia de negdécio,
Objectivos de risco operacional para 2018
Para 2018, a drea de risco operacional tem como foco principal:

. Garantir a introducdo de processos e plataformas adequadamente estruturados, de forma a garantir a redugdo de
erros de utilizacfio, e conseguente reducdo no impacto ao cliente;

€ Continuar a garantir a adequagdo e continuidade da estabilidade dos sistemas de monitorizacio de risco
operacional;

e Continuar a assegurat a continuidade do negddio, com especial foco no sistema informatico.
Risco reputacional
Existe uma preocupagio crescente com o risco reputacional, o qual é inerente & actividade do Emitente,

Uma opinidio publica negativa relativamente ao Emitente ou a0 sector financeira como um todo, pode resultar de préaticas
reais, ou percepcionadas, do sector bancario, tais como brangueamento de capitais, financiamento de terrorismo ou
outras praticas ilegais, ou da forma como o Emitente conduz, ou da forma como ¢é percepcionada, a sua actividade.
Publicidade negativa e uma opinisio publica negativa podem afectar negativamente a capacidade do Emitente manter os
seus clientes e de atrair novos clientes. A perda de clientes pode ter um impacto negativo nas actividades, condigdo
financeira e resultados operacionais do Emitente e nas perspectivas futuras, nomeadamente afectando as fontes de
financiamento do Emitente.

Nesse sentido, o Banco dispde de uma area de relacfies institucionais encarregue de efectuar a gestdo do risco
reputacional, Esta érea procura identificar potenciais situagBes com impacto para o Banco e promove diversas actividades
que garantam uma adequada gest3o do risco reputacional.

Adicionalmente, existe ainda a 4rea de reclamages que é responsavel por gerir as reclamagBes efectuadas pelos clientes,
garantindo o seu acompanhamento e resolucio.

A gestdo de risco reputacional esta segmentada em irés dreas:

. Cadigo de ética: de modo a assegurar que os seus colaboradores actuam emv conformidade com os principios e
valores do Banco, existe um Codigo de Etica para referéncia, Este documento é apresentado & todos os
colaboradores no ambite do programa de acolhimento.

o Brand awareness: a 4rea de refacdes institucionals gere a marca Standard Bank.de Angola e identifica e avalia
quaisquer roticias que envolvam o nome do Barico ou que tenham impaeto na sua actividade efou reputagio.
Deste modo, o Banco consegue actuar com eficiéncia perante guaisquer acontectmentos que envolvam, de forma
menos positiva, o nome da Marca.

° Gestio de reclamacbes; sendo a prestagio de um servigo de exceléncia ao cliente um aspecto primordial da
estratégia do Banco, é dada especial atengdo a gestdo de reclamagdes, identificando e acompanhando as causas
da reclamacdio e garantindo o cumprimento do prazo de resposta e resolugdo estabelecido no Aviso n2 12/2016
do Banco Naciona! de Angola.

Em 2017, o Banco registou 26,689 clientes activos & umtotal de reclamages de 1.902.

Risco de taxa de juro

As taxas de juro sio altamente sensiveis a muitos factores que ndo estdo sob o controlo do Emitente, incluindo alferagfes
das politicas das autoridades monetérias e outras restricBes politicas nacionais e internacionais. Alteragfes nas taxas de
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juro de mercado poderdo-afectar, de forma diferente, as taxas de juro que.o Emitente cobra sobre determinados activos
e as taxas dejuro gue o Emitente paga sobre determinados passivos. Estas diferengas poderdo reduzir o resultadoe liquido
de juros.do Emitente.

O Emitente identifica, avalia, monitoriza, controla e reporta as exposicBes decorrentes de alteragfies nas taxas de juro.
Os tipos de risco de taxa de juro gue necessitam ser quantificados e geridos s&p os seguintes:

° Risco de repricing: risco de perdas resultantes da impossibilidade do Banco realizar o repricing dos seus activos,
aguando da alterag3o das taxas a que o Banco se financia e/ou obtém dos seus investimentos;

° Risco da curva de rendimentos: risco de perdas resultantes de diferentes alteragtes no spread entre dois ou mais
prazos da curva de rendimentos;

. Risco de indexagdo: risco de perdas devido a desequilibrios entre as taxas a receber @ a pagar nos diferentes
instrumentos, por dependéncia de diferentes indexantes;

° Risco de operagBes embutidas: risco de perdas decorrentes de opgdes embutidas em instrumentos sensiveis a
fisco de taxa de juro que ddo ao cliente o direito, mas ndo a obrigacdo, de alterar 0 montante ou o momento dos
fluxos de caixa.

Principios para medir e controlar o risco da taxa de juro

Andlise de sensibilidade do valor economico

Comparagdo entre o mantante das posi¢des de activo, passivo e elementos extrapatrimoniais em cada periodo de tempo
em fungio da sus maturidade ou refixagdo da taxa dejuro subjacente.

Para avaliar o valor econdmico {i.e. o impacto dos choques de taxa de juro nos fundos praprios do Banro) é efectuada
uma quantificagéio dos efeitos de variagbes na taxa de juro no valor econémico através da aplicacio de ponderadores de
sensibilidade a cada periodo-de maturidade. Estes ponderadores 580 baseados em choques padronizados.

Andlise estdtica de gops

Os activos, passivos e itens extrapatrimonials sdo distribufdos por bandas temporais, considerando as suas caracteristicas
de repricing, sendo os passivos subtraidos aps activos para produzir um gap de repricing para cada banda temparal.

Andlise de sensibilidade da margem financeira,

Previsdo dindmica e prospectiva da margem financeira para quantificar a exposi¢do prevista do Banco as taxas de juro.
Esta abordagem envolve um balan¢o reinvestido e a previsSo de cendrios de taxa de juro para determinar o efeito que
estas alteracBes possam ter na margem financeira futura.

O impacto na margem financeira e nos pregos de mercado dos instrumentos da carteira bancaria resultanie das
alteracBes das taxas de juro deve abranger pelo menos 12 meses de previsdo. Esta analise permite a interac¢do dindmica
de pagamentos e taxas de juro, capturando os efeitos das opgBes incorporadas e explicitas.

S&6 necessarios trés tipos de andlise, nomeadamente:

. Medic#o do risco de taxa de juro da carteira bancéria em condicbes normais: quantificagfio e relato mensal ao
Assets and Liabilities Committee {(“ALCO") da exposigio ao risco de taxa de juro da carteira bancaria num cenario
de taxa de juro em expansio, esperado e em contracgio (gaps de sensibilidade dataxa de juro). O cenério da taxa
de juro depende da moeda e basela-se em alteragBes possiveis da taxa de juro no curto prazo (devidas 3, por
exemplo, aumentos ou cortes da taxa pelo Banco Central e/ou alteracges da taxa de juro de mercado no curto
prazo).

. Medig3o do risco de taxa de juro na carteira bancaria para efeitos de teste de stress macroeconomico: s testes
de stress macroeconémico devem ser realizados,pelo menos uma vez por ang, conforme exigido nos termos do
regime de governagio de testes do Grupo Standard Bank.

° Medico do risco de taxa de juro na cartefra bancéria em condicfies de mercado adversas: quantificagéo e relato
mensal ac ALCO da exposic3o ao risco de taxa de juro na carteira bancaria em condictes de mercado adversas.
Nesta andiise s3o aplicados chogues paralelos {up and down) de taxa de juro nos activos e passivos, sendo que o
limite de tolerancia é um méximo de alteracio negativa correspondente a 10% da margem financeira prospectiva
para 12 meses. O principio orientador é que o choque de taxa de juro deve reflectir um ambiente de taxas
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razoavelmente incomum e adverso que seja suficientemnente significativo para capturar, para além do delta, os
efeitos das opgaes incorporadas & da convexidade existente nos activos e passives do Banco.

Risco de liquidez

A natureza dos servicos financeiros oferecidos pelo Emitente expde o Banco ao risco de liguidez, Uma eventual faiha de
liquidez podera causar perturbages inesperadas nos fluxos de caixa, resultar em publicidade negativa e numa opinido
publica negativa, afectando negativamente a capacidade do Emitente manter os seus clientes e de atrair novos clientes.
Dai poder iguaimente resultar um impacto negativo nas actividades, condigdo financeira e resultados operacionais do
Emitente e nas perspectivas futuras,

Neste sentido, foram definidos trés pilares fundamentais da gestéio do risco de liquidez, nomeadamente:

& Gestdo tactica de liquidez (curto prazo)
o Gerir diarfamente 2 Hguldez
o Gerir os fluxos de caixa de curto prazo
o Monftarizar 05 requisitos de fluxo de caixa
® Gestdo estrutural de liguidez (longa prazo)
o] Assegurar a estrutura apropriada do balanco
G Determinar e aplicar o perfil comportamental
o Gerir o fluxo de caixa de longo prazo
o Informar os requisitos de fundos a iengo prazo
o Garantir precos-de transferéncia
o GestZo contingente do risco deliquidez
[} Monitorizar e gerir indicadores de liquidez antecipados
O Estabelecer e manter um planc formal de contingéncia de liguidez
o Realizar testes de stress de liquidez regulares e anaisar os diversos cendrios

Principios internos mais relevontes para a gestdo de liquidez

Plano de contingéncia de liguidez

0O plano de contingéncla define estrategias para dar resposta 4 falta de liquidez em situagdes de emergéncia, tendo sido
desenhado para proteger as partes interessadas e manter a confianca no mercado em situacBes de crise de liquidez.

O plano incorpora um conjunto de indicadores que tém como objectivo antecipar crises de liquidez e gue cobhrem tanto
testes de stress especificos como testes sistémicos.

A sua monitorizacdo & efectuada de atordo com a frequéncis e nivels de tolerancia atribuidos.

Niveis de liquidez adequados

0 Banco mantém um portfélio de activos liquidos com o intuito de manter os requisitos prudenciais e de teste de stress
interno e de $e proteger contra perturbacdes inesperadas nos fiuxos de caixa.

Estes portidlios sio geridos com base nos limites definidos pelo ALCO.

Testos de stress de liguidez

Os testes de stress de liguidez e andlise de cendrios sdo baseados tanto em eventos hipotéticos como histéricos, S&o
conduzidos através da natureza de fundos e da posigdo de liquidez do Banco. O impacto da crise é narmalmente medido
num horizonte temporal de 30 dias, sendo este considerado o periodo mais critico para um evento adverso de liguidez.

0Os fluxos de caixa antecipados do balango, e os fluxos extrapatrimoniais, s30 sujeitos a um conjunto de testes de stress,
especifico e sistémico, e a nivels de liguidez adequados e planos de contingéncia de modo a fornecer seguranga na
capatidade do Banco de manter os niveis de liquidez necessdrios em condigtes adversas.
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Complementarmente s métricas definidas pelo Banco Nacional de Angola, o Emitente realiza testes de stress exigentes
para diversos cendrios de forma a identificar fontes de eventual tensfo de liquidez e garantir que as actuais exposicbes
mantém-se dentro dos limites de tolerancia e do perfil de risco definido pelo Banco.

Estes testes de siress internos-sdo realizados diariamente € 0 seu resultado é obtido através da divisdo entre o montante
disponivel de liquidez contingente (activos liquidos) e as saidas.de caixa |iguidas.

O horizonte de sobrevivéncia dos testes de stress internos para o Banco € de 1 mas e o limite de tolerincia estipulado foi
de 100% com uma margem de seguranga de pelo menos 5%. Neste cendrio, ¢ Banco estaria apto para sobreviver a uma
crise de liguidez durante 1 més, sem que nesse periodo fossem afectados os-seus nivels de reservas de causa e de activos
prudencials,

Os activos liquidos do Emitente tém sido suficientes para cobrir qualquer requisito de siress interno ou prudencial.
Andlise risco de liquidez 2017

Testes de stress de liquidez e andlises de cendrio

Na tabela abaixo sdo apresentados os resultados dos testes de stress em moeda nacional ¢ estrangeira referentes a 31
de Dezembro de 2017:

Un: MilhBes ADA

Total de liquidez de contingéncia 175,768 55,621
Saidas de caixas llquidas 56,057 46,611
Racio 314% 119%

Manutenciio dos nivels minimos de activos liguidos
Na tabela abaixo apresenta-se o detathe dos activos liquidos do Banco a 31 de Dezembro de 2017:

Un: MilhGes. ADA

oaid d U i OE0d: e

Notas'e moedas Sl S 2224 680
_Dlspombllldades no BNA L o ':f 6743 6769
: 'ontas nostro PR R : : - 40 263
'Apllcagoes em___ltulns o S S 166 801 -
"Dutro;s activos qudos o RN . - 7909
T al deactivos hqmdos {TAL) R 175 768 55621
Minio. (TPRC XS%) S i 9917 3621

L/TPRC e U R 89% 77%
Total dop passnvo re!acmnado corm o cliente (TPRC} 198 332 72412

Gaps estruturais de liguidez

Com este principio de gestdo de risco de liquidez pretende-se identificar as fontes de liguidez estrutural significativas na
forma de depositos que exibern um comportamento estavel, apesar de, contratuaimente, serem depdsitos de curto
prazo.

A andlise de gaps estruturais de liquidez é realizada regularmente para antecipar disparidades entre entradas e safdas de
caixa e, consequentemente, evidenciar potencial risco de liquidez.

O grafico abaixo demonstra os gops estruturais do Banco entre activos e passivos de 0-12 meses, ap0s aplicagdo do perfil
comportamental.
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A maturidade acumuiada é expressa em percentagem dos depdsitos.

As saidas agregadas de fluxo de caixa s#o subtrajdas das entradas agregadas de fluxo-de caixa, sendo os [imites definidos
internamente pafa restringir o desfasamento acumulado de activos e passivos nos diferentes intervalos.

DESFASAMENTO ESTRUTURAL DE-LIQUIDEZ (MOEDA NACIONAL)

60%
40%
20%
0%
-20%
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DESFASAMENTO ESTRUTURAL DE LIQUIDEZ (MOEDA ESTRANGEIRA)
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Risco da compliance

O Emitente actua num sector altamente regulado. Consequentemente, encontra-se sujeito aa risco de complionce, o qual
podera resultar em alegagdes de incumprimento de reguiamentagao a si aplicavel e em acgBes judiciais por parte dos
reguladores, de outras entidades piblicas € de outros Interassados.

Quaisquér inspecgdes ou outros procedimentos que lhe sejam desfavordveis, poderio resultar na imposico de sangfes,
na diminui¢o de oportunidades de negdcio ou na reducdo do respectivo potencial de crescimento e poderdo ter um
efeito adverso na capacidade do Emitente para cumprir determinadas obrigacBes contratuais.

O Emitente esta sujeito a obrigagtes legais e regulamentares, nomeadamente de constituicdo de provisdes, manuten¢do
de niveis. minimos de fundos préprios, liguidez, manutencio de documentos e outras obrigacBes prudenciais que t8m
custos associados. Qualquer aumento ou alteragio destas obrigagdes podera ter impacto nas operages e nos resuitados
do Emitente.

0 objectivo de gestdo de risco de complionce & atingido atraves da adopgao da risk-based approach,

O Banco tem implementado um sistema de gestdo que permite identificar, gerir e mitigar eficazmente o risco de
compliance.

O Banco efectua um acompanhamento continuo do risco de compliance, em varias frentes de actuacdo:
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® Monitorizacso das areas de negdcio, através do complionce risk management plon;

° Alinhamento das politicas internas com a legislagio e regulamentago em vigor;

e Monitorizaggo do reporte prudencial;

° Comunicaglc continua com o supervisor;

® Adequacio continua dos procedimentos afectos &s operagBes de invisiveis correntes, mercadarias e capitais;
® Monitorizagdo das transacgies transfronteiricas; e

] Gestio documental,

2. Factores de risco relocionados com as ObrigagBes
inexisténcio de mercado para negociacio activa das Obrigagdes

As Obrigactes emitidas ao abrigo do Programa serfio novas valores mobilisrios, os quals poderfo néo vir a ser colocados
a nivel global e para os quais, de momento, ndo existe um mercado para negociagdo activo {salvo no caso de gualquer
Tranche em particular, que serd consolidada com, e de forma a formar, uma dinica série com a Tranche de Obrigacdes j4
emitida). Se as Obrigaciies forem-admitidas 4 negociagio depois da sua emissdo inictal, estas podem ser comercializadas
com desconto face ao preco de oferta inicial, dependendo da taxa de juro prevalecente; do mercado para valores
mobilidrios semelfhantes, das condicfies econdmicas em geral e das condigbes financeiras do Emitente, Apesar de terem
sido, ou virem a ser, feitas submissBes para as ObrigagBes emitidas ac abrigo do Programa serem admitidas a negociagdo
am mercado regulamentado, ndo hé garantia de que o pedido'de admissdo seja aceite, que uma determinada Tranche
de ObrigacSes seja admitida ou gue venha a ser desenvolvido um mercado de negociagio activo. Em canformidade, néo
existe garantia quanto ao desenvolvimento ou figuidez de qualquer mercado de negociagdo para quaiquer Tranche de
Dbrigagdes em especifico. Consequentemente, os investidores podem néo conseguir vender as suas Obrigagdes com
facilidade ou aos pregos que fornegam um “yiefd” compardvel com investimentos semelhantes que-tenham um mercado
secundério desenvolvido. Este é o caso, em particular, de Obrigages que sdo especiaimente sensfveis a variagfes da taxa
de juro, da moeda ou a riscos de mercado, que s3o desenhadas para objectivos ou estratégias de investimento especificos
ou que tehham sido estruturados de forma a cumprir determinados requisitos de investimento de certas categorias
Himitadas de investidores. Este tipo de ObrigacBes geralmente teria um mercado secundédrio mais limitado e malor
volatilidade de preco do gue titulos de divida convencionais.

As Obrigagdes poderdo ser reembolsadas previamente & maturidade

Salvose, no caso de uma Tranche de Obrigagdes em particular, as Respectivas Condiges Finais indicarem erm contrério,
no caso de o Emitente ser obrigado a aumentar as montantes a pagar relativamente a quaisauer Obrigagtes devido a
retengiio ou dedugio de, ou por conta de, quaisquer impostos, taxas ou outros encargos presentes ou futuros, sefa por
gue natureza impostas, cobradas, recolhidas, retidas ou calculadas em nome da Republica de Angola ou qualquer
subdivis3o polftica ou qualquer autoridade com o poder de aplicar impostos, o Emitente pode reembolsar todas as
QObrigacdes em divida de acordo com as Condicdes.

Adicionalmente, se no caso de uma Tranche de Obrigagdes em particular, as Condicées Finals Relevantes especificarem
que as Obrigactes 530 reembolsaveis 3 opgdo do Emitente, em determinadas circunstdncias, o Emitente pode escolher
reembolsar as Obrigaciies em momentos em que os juros prevalecentes sejam relativamente baixos. Nestas
circunstancias, qualquer investidor pode ndo ter capacidade de reinvestir o praduto do reembolso num valor mobilidrio
romparével, a uma taxa de juro efectiva tio alta como a das ObrigagBes em questdo. Quaiquer reembolso de Obrigagdes
Subordinadas anterior & respectiva Data de Reembolso (se aplicavel) requer aprovagao prévig, por escrito, do Organismo
de Supervisdo Competente {ou quaiguer sucessor ou entidade de substituico).

Os investidores devem basear-seé nos procedimentos do Sistema Centralizado para a transferéncia, pagomento e
comunicacdes com o Emitente relutivamente a Obrigacdes detidas atrovés desse Sistema Centralizado

Os Participantes devem manter registos dos Beneficiarios Efectivos_das Ohbrigactes, Sempre que as ObrigagBes sefam
detidas através do Sistema Centralizado, os investidores nessas Obrigagbes poderdo comercializar as respectivas
Dhrigactes apenas através do Sistema Centralizado.

O Emitente cumprird as respectivas obrigacGes de pagamento ao abrigo das Obrigacfes fazendo pagamentos aos
Participantes, os quals devem transferir esses pagamentos para os titulares de beneficios efectivos nessas ObrigagBes,
de acordo com os Procedimentos do Sistema Centralizado. Um titular de beneficios efectives numa Obrigagic deve
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basear-se nos Procedimentos do Sistema Centralizado para receber pagamentos ao abrigo das Obrigagbes relevantes. O
Emitente nio assume gualguer obrigagdo ou responsabilidade pelos registos relativas @, ou pagamentos feitos a respeito
de, beneficios efectivos.

Os titulares de beneficios efectivos nas ObrigacBes devem votar de acordo com os Procedimentos do Sistema
Centralizado. Os titulares de beneficios efectivos nas QObrigacbes devem exercer os respectivos direitos de voto através
dos respectivos Participantes. Os respectivos Participantes devem votar de acordo com -as respectivas instrugdes
transmitidas aos mesmos pelos respectivos titulares de beneficios efectivos nas ObrigacBes, de acordo com os
Procedimentos do Sistema Centralizado.

Riscos cambiais

O Emitente deve efectuar os pagamentos do capital e dos juros sobre as Obrigagdes na Moeda Seleccionada (conforme
definido nas Condices Finais Relevantes). Isto apresenta determinados riscos relativos a conversdo da moeda, caso as
actividades financeiras de um investidor estefam maioritariamente denominadas numa moeda ou numa unidade
monetaria (a “Moeda do Investidor”) distinta da Moeda Seleccionada. Estes incluem o risco de que as taxas de cdmbio
possam varlar significativamente {incluindo alteractes derivadas da desvalorizaciio da Moeda Seleccionada ou
reavaliacio. da Moeda do Investidar) e o risco de gue as autoridades com jurisdigio sobre a Moeda do Investidor
imponham ou modifiquem normas de controlo cambial. Uma valorizagio da Moeda do Investidor refativamente & Moeda
Seleccionada iria diminuir (i) o yield sobre as ObrigagBes equivalente & Moeda do Investidor, (i1} o valor do capital devido
pelas ObrigacBes equivalente na Moeda do Investidor & (i) ovaler de mercado das ObrigagBes equivalente na Moeda
do Investidor. Do mesmo modo, o Emitente pode ficar exposto a potenciais perdas se a Moeda Seleccionada desvalorizar
face a moedas chave em que os lucros do Investidor estdo baseados, 0 que poderia resuitar em efeitos adversos nas
respectivas condigbes financeiras e resultados de operacdes.

O Governo & as autoridades monetdrias podem impor {como ja ocorreu no passado) controlog cambials que poderiam
ter um efeito adverso na taxa de.cambio aplicdve! ou na capacidade do Eminente em efectuar pagamentos relativamente
35 Obrigacdes. Em consequéncia, 0s investidores podem receéber menos juros ou menos capital do que o expectével, ou
entdonenhum pagamento de juros ou de capital.

ConsideracGes sobre investimentos legais podem restringir determinados investimentos

As actividades de investimento de determinados investidores encontram-se sujeitas a jeis e regulamentos aplicaveis a
investimentos legais, ou a revisio ou regulamentagdio por determinadas autoridades. Cada potencial investidor deve
consultar os seus consultores juridicos quanto a, e em gue medida, (i) as ObtigacBes sdo consideradas investimentos
legais para o investidor, (i) as ObrigagGes podem ser ysadas como garantias para varios tipos de empréstimos e (iii) outras
restriches que sejam aplicaveis & aquisicdo ou pénhor de ObrigagBes. InstituigBes financeiras devemn consultar os
respectivos consultores juridicos ou os reguladores competentes para determinar o tratamento adequado das
Obrigactes ao abrigo das normas aplicdveis a capital haseado em risco ou normas semethantes.

As Obrigagées podem ser excluidas do mercado regulamentuado, o que poderd afectar materialmente a capacidade de
revenda-do investidor

Quaisquer Obrigagdes admitidas 3 negociagdo na BODIVA podem ser excluidas de negociacio. Se uma Obrigagdo for
exclulda, o Emitente é obrigado a procurar prontamente Uma admissdo 3 negociagio em bolsa alternativa: Apesar dé
nenhuma garantia ser dada quanto & liguidez das ObrigagBes em resuitado da sua admissdo a negociagiio na BODIVA, a
exclusso das Obrigacdes pode resultar num efeito material adverso na capacidade do Obrigacionista revender as
Dbrigac¢bes em mercado secundario.

Riscos refativas & estrutura de uma determinada emissdo de Obrigugdes

Uma ampla variedade de Obrigagdes podera ser emitida ao abrigo do Programa. Algumas dessas Obrigagdes poderdo ter
caracterlsticas que acarretem riscos particultares para os potenciais investidores. Segue abaixo a descricdo de algumas
dessas caracteristicas:

Riscos do toxa de juro

O Investimento em Obrigacdes com Taxa Fixa envolve o risto de alteragdes subsequentes das taxas de juros poderem
afectar de forma adversa o valor das ObrigagBes com Taxa Fixa.

Obrigogbes sujeftas ¢ Reembolso Gpcional pefo Emitente
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0 Reembolso Opcional poderé ter impacto no valor de mercado das ObrigagBes. Durante qualquer periodo em que o
Emiitente possa optar por reembolsar as Obrigagtes, o valor de mercado dessas Obrigagbes geralmente n3o aumentara
substancialmente acima do preco pelo que as mesmas poderdo ser reembolsadas, Isto pode iguaimente ocorrer
préeviamente a qualquer periodo de reembolso. Pode ainda ser expectavel que o Emitente reembolse as ObrigagBes
guando o custo for mais baixo que a taxa de juro aplicavel s Obrigagdes. Nesses momentos, o investidor, em geral, ndo
conseguiria reinvestir o produto do reembolso a uma taxa de juro efectiva 130 elevada como a taxa de juro sobre as
Obrigaces a serem reemboisadas e poderd apenas conseguir realizar esse investimento a uma taxa significativamente
mais baixa. Os potenciais investidores devem considerar o risco de reinvestimento & luz de outros investimentos
disponiveis a essa data.

Obrigocdes Indexadas e com Moedo Dupla

O Emitente podera emitir Obrigagdes cujos termos determinem gue os juros ou o capital devido refativamente a gs55as
Obrigagdes sera apurado por referéncia a um Indice ou férmula, a variagdes nos pregos de valores mobilidrios ou 3
matérias-primas, a variagbes nas taxas de cambio ou a.outros factores (cada, uri “Factor Relevante”), ou com capital ou
juros devidos em uma ou vérias moedas, as quais podem ser distintas da moeda em que as Obrigagdes se encontram
denominadas. Os potenciais investidores devern estar conscientes do seguinte;

) o valor de mercado dessas ObrigacBes podera ser volatil;

e gséas ObrigacBes poderdo ndo gerar 0 pagamento de guaisquer juros;

] o reembolso de capital ou o pagamento de juros com relagdo a essas Obrigacfes poderdo ocorrer em data ou
numa moeda diferente da esperada;

o o montante do capital devido no reembolso poderd ser inferior a0 montante nominal dessas Obrigagfes ou até
Zero;

. um Factor Relevante poderd ser sujeito a flutuages significativas que podem ndo estar relacionadas com

alteragbes na taxa de juro, nas meedas ou outros indices;

2 se um Factor Refevante for aplicivel &s Obrigagdes em conjugaciio com um mudtiplicador superior a esse ou
‘contenha outro factor potenciador, o efeito decorrente de alteracbes no Factor Relevante sobre o capital ou 0s
juros devidos é provavet que seja aumentado; e

s os prazos para as alteragdes nos Factores Relevantes poderdo afectar a rentabilidade efectiva dos investidores,
mesmo que o nivel médic seja consistente com as suas expectativas. Em geral, quanto mais cedo ocorra a
alteracdo no Factor Relevante, maior serd o efeito sobre a rentabilidade.

O desempenho histérico de um Indice ou outro Factor Relevante n3o deve ser entendido como um indicador do
desempenho futuro de tal indice ou outro Factor Relevante durante o prazo de quaisquer Obrigacfes Indexadas, Em
conformidade, cada potencial investidor deve consultar os seus proprios consuitores financeiros e juridicos acerca dos
riscos decorrentes de um investimento em ObrigacGes [ndexadas e da adequagdo de tais ObrigacOes Indexadas a luz das
respectivas circunstancias particulares.

Obrigacbes de Pagamento Parcial

0 Emitente poderd emitir Obrigagdes cujo prego de emissdo seja pago em mais do que uma prestaggo. O incumprimento
da obrigagdo de pagamento de uma prestacdo subsequente resulta na perda; para o investidor, da totalidade do seu
investimento.

Obrigacdes com Taxa Fixa/Varidvel

Ohrigagéies com Taxa Fixa/Variavel poderm vencer juros a uma taxa conversivel de taxa fixa em taxa varidvel, ou de uma
taxa varidvel em taxa fixa. Sempre que o Emitente tenha o direito a efectuar-a referida conversdo, ests ird afectar o
mercado secundario e o valor de mercade das ObrigacBes, dado que o Emitente poderd ter de converter a faxa quando
esta produzir um custo global de crédito mais baixo. Caso o Emitente converta uma taxa fixa numa taxa varidvel nessas
circunstancias, a margem aplicavel a ObrigagBes com Taxa Fixa/Varidvel pode ser menos favoravel do gue as margens
prevalecentes em ObrigagBes com Taxa Varidvel comparaveis, viriculadas 3 mesma Taxa de Referéncia. Adicionaimente,
a nova taxa varidvel pode, a todo o tempo, ser inferior s taxas.aplicévels a outras ObrigacSes. Caso 0 Emitente converta
de taxa varidvel em taxa fixa em tais circunstincias, a taxa fixa pode ser inferior As taxas prevalecentes nas respectivas
Obrigagtes.
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ObrigacBes emitidas com prémio ou desconto substancial

Os valores de mercado de valores mobilidrios emitidos a desconto substancial {tais como Obrigacdes Cup3o Zero) ou com
prémio sobre o respectivo montante nominal tendem a fiutuar mais do que os de valares mohilidrios mais convencionais
® sujeitos a alteracdes de cardcter geral nas taxas de juro. Geralmente, quanto mais longo for o prazo até & maturidade
dos valores mobiliarios, maior a volatilidade do prego, quando comparade com valores mobilidrios convencionais e com
maturidades comparaveis que vengam juros.

Modificacdo, rentincias e substituicdo:

As Condictes das ObrigagBes contém disposiches relativas & convocagdo de assembleias de Obrigacionistas para discutir
assuntos que afectem, na generalidade, os respectivos interesses. Estas dispnsigbes permitem que determinadas
rmaiorias vincutem todos os Obrigacionistas, incluindo Obrigacionistas que néo estavam presentes e gue nio votaram na
assembleia em questio, bem como Obrigacionistas que votaram em sentido contrario 4 maioria.

Alteraces da lei

Este Prospecto de Base, as Obrigagtes e quaisquer obrigaghes n3o contratuais decorrentes de, ou relacionadas com, as
Obrigactes e 05 Termos e CondicBes, estdo sujeitos s lels da Repdblica de Angola, Nao se pode avaliar o impacto de-uma
possivel decisiio judicial ou alteragdio das leis da Republica de Angola ou da pratica administrativa na Replblica de Angola
apos a Data do Programa e qualquer uma dessas alteraghes poderd ter um impacto materisl adverso no valor das
Obrigagbes.

LS. Foreign Account Tax Compliance Act

As Secghes 1471 até & 1474 do U.S. internal Revenue Code ("FATCA”) impBem um novo sistema de reporte e uma
retencso na fonte potencial de 30% sobre determinados pagamentos efectuados a instituicBes financeiras ndo residentes
nos EUA (a “instituido financeira ndo residente”, ou “FFi” {tal como definido no FATCA}).

O £FI serd isento de aplicagdo da referida retenglio de 30% se se tornar (i) um “registered deemed-compliant FFI” apts a
conclusdo do acordo para implementacdo do FATCA (“IGA”) entre os Estades Unidos:da América e a jurisdiciio do referide
EFt ou (i) um "Participating FFI", na medida em que as entidades responsaveis pelo pagamento de rendimento de fonte
dos EUA fornegam ao Porticipating FFl a documentagdo necesséria, através da celebragdo de um acordo directo com o
U.S. Internal Revenue Service [“IRS”) de modo a fornecer ao IRS determinada informagdo relativamente aos titulares das
contas e investidores,

A 9 de Novembro 2015, os Estados Unidos da América e a Republica de Angola conclulram formaimente o Acordo para
implementagdo do FACTA, o qual foi aprovado pelo Decreto Presidencial N.2 162/16, de 29-de Agosto de 20116, nos termos
do qual os FFl na Republica de Angola irdo reportar informacao sobre 0s seus titulares de contas nos EUA & Administrag8o
Tributdria Angolana.

Os Obrigacionistas devem consultaros seus consultores fiscais para obter uma explicagdo mais detathada sobre o FATCA
e coma o mesmo 05 pode afectar,

Riscos relativos a ObrigagSes Subordinadas

Substituiciio ou Alteragiio de ObrigugSes Subordinadas apds a ocorréncia de um Evento de Desqualificagiio como
Ftindos Proprios Complementares, Evento de Naturezo Fiscal (Pagamento Adicional), Evento de Naturezg Fiscal
(Dedutibilidade] ou a Alteragdo de Lei

Aguando da ocorréncia e continuagdo de um Evento de Desqualificagio como Fundos Proprios Complementares, Evento
de Natureza Fiscal {Pagamento Adicional), Evento de Natureza Fiscal {Dedutibilidade) ou, se indicado nas Respectivas
Condigdes Finais, a Alteragdo de Lei {cada um conforme definide na Condigdo 1 {interpretagiio)); o Emitente pode, sujeito
ao previsto na Condigdo 7.6 (Substituigdo ou Alteragdio} e sem necessidade de nenhum consentimento par parte dos
Obrigacionistas, substituir todas as Obrigagdes Subordinadas de uma Série de Obrigau;ﬁes Subordinadas, ou alterar 0s
termos de todas as referidas ObrigacGes Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares de forma a que
se mantenham ou, conforme aplicével, se tornem Valores Mobilidrios Elegiveis como Fundos Proprios Complementares
{conforme definido na Condigdo 1 (interpretagdo)).

Reembolso Antecipado de Obrigagdes Subordinadas apds o ocorténcia de um Evento de Desqualificagdo como Fundos
Préprios Complementares (apenas relativamente a Obrigagdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios
Complementares), Evento de Notureza Fiscal (Pagamento Adicienal), Evento de Natureza Fiscal (Dedutibilidade) ou
Alteragéio de Lei
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Aguando da ocorréncia e continuagio de um Evento de Desqualificagdo como Furidos Préprios Complementares {apenas
relativamente a ObrigagSes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares), Evento de Natureza Fiscal
{Pagamento Adicional), Evento de Natureza Fiscal {Dedutibilidade) ou Alteragdo de Lei {conforme definido na CondigBo 1
lnterpretapdo)), mas {salvo a respeito de um Evento de Desqualificaciio como Fundos Proprios Complementares) sujeito
3 Condigdo 7.7 {Condi¢Bes de Reembolso, Aquisicdo, Modificogdo, Substituicdo ou Afteraglic de QObrigacdes
Subordinados), o Emitente poderd, conforme entenda, reembolsar todas as Obrigacdes Subordinadas Elegiveis para
Fundos Proprios Complementares ao respectivo Montante de Reembolso Antecipado, conforme indicado nas
Respectivas Condigles Finais. Os Obrigacionistas ndo receberdo um valor acima do par ou qualquer outra compensac3o
no-caso de Reembolso Antecipado das Obrigaghes.

Nio ha nenhuma garantia de que os titulares das ObrigacBes poderdo reinvestir os montantes recebidos apds reembolso
a uma taxa que proporcione um nivel de retorno igual aos respectivos investimentos. nas Obrigacfes Elegivels para
Fundos Préprios Complementares.

As obrigacdes do Emitente go abrigo das Obrigacbes Subordinadas sGo subordinadas

As obrigactes do Emitente ao abrigo das ObrigagBes Subordinadas serfio no garantidas e subordinadas e, no casode o
Emitente entrar em processo de dissolugio ou se for objecto de liquidagdio, serfio subordinadas aos pagamentos aos
depositantes e todos os credores a respeito das Responsabilidades Seniores {conforme definido na Condigio 1
{Interpretagdo)).

Caso o Emitente seja objecto de dissolugio ou liguidacdio, voluntaria ou .inveluntaria, os titulares das Obrigagbes
subordinadas ndo terdo direito a qualguer reembolso de capital ou pagamento de juros em relacio as Obrigaghes
Subordinadas até que os pagamentos aos depositantes & a todos os credores a respeito das Responsabilidades Seniores,
que sejam admissiveis em tais procedimentos de dissolugio ou fiquidagdo, tenham sido totalmente cumpridos. Se o
Emitente n¥o possuir activos suficientes no momento da dissolugio ou liquidacdo para satisfazer as respectivas
Responsabilidades Seniores, nesse caso, os titulares das Obrigagtes Subordinadas ndo receberdo qualquer pagamento a
respeito das respectivas Obrigaces Subordinadas.

Adicionalmente, os direitos dos titulares de ObrigagBes Subordinadas encontram-se limitados em determinados
aspectos. Em particular, caso o Emitente incumpra o pagamento de determinado montante devido em relagio a2 uma
Obrigagdo Subordinada, por um périodo igual ou superior a 7 (sete) dias, esse titular de Obrigaces Subordinadas apenas
poderé intentar procedimentos de liquidagBo contra o Emitente (efou comprovar uma reivindicagdo emn qualguer
procedimento de liquidagdo do Emitente) mas ndo poderd tormar outra acgdo relativamente ao referido incumprimento.
Apenas caso exista uma ordem do tribunal, ou se for aprovada uma deliberagio efectiva de dissoluglio, liguidagdo ou
declaragio de faléncia do Emitente (a0 abrigo de um Plano de Recuperagdo (conforme definido na Condigiio 1
{Interpretagiio)), os titulares de ObrigagGes Subordinadas poderdo declarar {mediante comunicagdo por escrito) as
Obrigagdes Subordinadas em questdo imediatamente vencidas e a pagamento.

Em conformidade, apesar deas taxas de Obrigagdes Subordinadas poderem ser superiores as.de Obrigagfes comparaveis,
mas ndo subordinadas, existe um risco efectivo de o investidor em ObrigagBes Subordinadas perder todo ou parte do seu
investimento caso o Emitente se torne insolvente.

As ObrigucBes Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares encontram-se expostas a diversas
restricdes relativamente o pagamentos

ObrigacBes Subardinadas Elegiveis para Fundos Préprios Compiementares teréio uma data de maturidade inicial de pelo
menos cinco anos e as disposices relevantes nio poderdo incluir qualquer incentivo para reembolso ou pagamento do
respectivo capital, conforme aplicdvel, pelo Emitente previamente & respectiva Data de Reembolso. Adicionalmente, os
pagamentos aos titulares de Obrigacdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares poderdo ser
cancelados por um periodp ilimitado de tempo numa base cumulativa e 0s pagamentos cancelados poderdo ser alocados
i absorgio de prejuizos, 3 discrigdo exclusiva do Emitente, através da respectiva conversio em capital préprio ou sujeitas
a desconto relativamente ao valor nominal das Obrigagdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios
Complementares.

Os pagamentos relativos a Obrigacdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares serdo
subordinados & maioria das responsabilidades do Emitente, incluindo Obrigages Subordinadas Nio Elegiveis para
Fundos Préprios Complementares
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O curnptimento das obrigacdes do Emitente ao abrigo de Qbrigacbes Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprins
Complementares estard graduado depois das Obrigacdes Seniores e das Obrigactes Subordinadas N8o Elegiveis para
Furidos Pr6prios Complementares. As Obrigagbes Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares
constituem obrigagbes directas, ndo garantidas e subordinadas do Emitente e tém 0 mesmo grau de prioridade de
pagamento entre eias e ficam graduadas pelo menos com o mesmo grau de prioridade de pagamento com todas as
outras Obrigagbes Subordinadas (conforme definido na Condicdo 1 (Interpretacdo)), mas serdo subordinadas a
ObrigacBes Subordinadas Nio Elegivels para Fundos Proprios Complementares.

Relativamente a quaisquer Obrigagdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares, caso o Emitente
seja declarado falido e seja iniciado um processo de figuidag&o, o Emitente terd de pagar aos depositantes e aos titulares
de divida ndo subordinada e cumprir as suas obrigagBes face a todos os seus restantes credores {incluindo credores ndo
garantidos, mas exciuindo quaisquer obrigacGes relativas a Obrigaces de Pagamento Subordinadas gue ndo sejam
ObrigacBes Subordinadas N3o Elegiveis para Fundos Préprios Complementares) integralmente, antes de fazer quaisquer
pagamentos relativos 3s Obrigagbes Subordinadas Flegiveis para Fundos Proprios Complementares. Caso tal ocorra, o
Emnitente podera ndo ter activos remanescentes suficientes, apOs esses pagamentos, para pagar os montantes inerentes
de ObrigacBes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares;

Os pagamentos relativos a ObrigacGes Subordinadas Ngo Elegiveis para Fiindos Proprios Complementares serfio
subordinados & maioria das responsabilidudes do Emitente, mas ndo serdo subordinados ts Obrigagdes Subordinadas
Elegiveis para Fundos Prdprios Complementares

As obrigacBes de pagamento do Emitente ao abrigo das ObrigacBes Subordinadas N3o Elegiveis para Fundos Praprios
Complementares serio graduadas apds as Obrigac8es Seniores. As Obrigaces Subordinadas Nio Elegiveis para Fundos
Préprios Complementares constituem obrigacdes directas, ndio garantidas e subordinadas do Emitente e serdo graduadas
pori passu entre elas e pelo menas pari poessu com todas as outras ObrigacBes de Pagamento Subordinadas em divida
{conforme definido na Condi¢o 1 {Interpretacio)}, mas sero seniores as Obrigacbes Subordinadas Elegiveis para Fundos
Proprios Complementares.

Relativamente a quaisquer Obrigagdes Subordinadas N&o Elegiveis padra Fundos Praprios Complementares, ¢aso o
Emitente seja declarado falido e seja iniciado um procedimento de liquidagiio, o Emitente tera de pagar aos depositantes
e a0s titulares de divida ndo subordinada e cumprir as respectivas obrigagSes face a todos os seus restantes credores
{incluindo credores ndio garantidos, mas excluindo quaisquer obrigagbes relativas a QObrigacbes de Pagamento
Subordinadas) integralmente, antes de fazer quaisquer pagamentos relativos a Obrigaces Subordinadas N3o Elegiveis
para Fundos Préprios Complementares. Caso tal ocorra, o Emitente poderd ndo ter activos remanescentes suficientes,
apls esses pagamentos, para pagar os montantes devidos ao abrigo das Obrigagdes Subordinadas N3o Elegiveis para
Fundos Préprios Complementares.

O Emitente niio se encontra proibido de emitir divida odicienal que possa ter o mesmo grau de prioridade de
pagamento que as Obrigagdes Subordinadas ou ser sénior face as mesmas

N&o hd restricio quanto ac montante de valores mobiiiarios ou de divida que o Emitente podera emitir ou contfair que
sejfa sénior cu gue tenha o mesmo grau de prioridade de pagamento gue as Obrigagdes Subordinadas. A emissdo desses
valores mobiliarios ou de divida podera reduzir o montante recuperével pelos titulares de Obrigaces Subardinadas
aguando de uma dissoluc3o, liquidagdo ou faléncia do Emitente.

Consideragbes sobre investimentos legais podem restringir determinados investimentos

As actividades de investimento de determinados investidores encontram-se sujeitas a leis & regulamentos aplicaveis a
investimentos legals, a revisdo ou a regulamentacdo por determinadas autoridades. Cada potencial investidar deve
consultar 05 seus consuitores jurldicos para determinar se (i) as Obrigages s#o consideradas investimentos |egais parao
investidor, (i) as Obrigagdes podem ser usadas como garantias para vérios tipos de empréstimos e {iii) existemn outras
restricdes apiicdveis 2 aguisicio ou 3 constituigio de garantias sobre as Obrigacdes, As instituicBes financeiras devem
consultar os respectivas consultores juridicos ou os reguladores competentes para determinar o tratamento adequado
das ObrigacBes ao abrigo das normas aplicavels a capital baseado em risco ou normas semelhantes.
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INFORMACAO FINANCEIRA

A informacao financeira relevante relativa ac Emitente e descrita neste Prospecto de Base, salvo indicag8o em contrério,
foi extraida das suas demonstracOes financeiras auditadas relativas a 31 de Dezembro de 2017 {“Demonstragdes
Financeiras de 2017”), a 31 de Dezembro de 2016 ("Demonstrages Financeiras de 2016") e 31 de Dezembro de 2015
{“Demonstracdes Financeiras de 2015”), As demonstragbes financeiras de 2017 e 2016 foram preparadas de acordo com
as Nermas Intérnacionais de Relato Financeiro {International Financiol Reporting Standards ou "IASB”), enquanto que 35
demonstracSes financeiras de 2015 foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos divulzados ao abrigo
do Plano Contabilistico das InstituigBes Financeiras (CONTIF}.

1. Resultados financeiros 2016 e 2017

Ao longo do exercicio de 2016 o Emitente iniciou o processo de adopgdo das normas internacionais de contabilidade €
de relato financeiro {|AS ~ international Accounting Standards/IFRS - International Financial Reporting Standards).

Relativamente aos impactos mais relevantes na adopg8o das IAS/IFRS nas principais areas das demonstragies financeiras,
estes concentram-se essenciaimente na composicio e mensurago do balango, na volatilidade dos resultados na
demonstragio de resultados no momento da conversio, na dimensio e complexidade das divulgagdes adicionais a incluir
em resultado e na avaliacio do nivel de esforgo necessdrio para a recolha de informagdo e alteragdo dos processos para
d.conversao.

{milhares de Kwanzas)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 163,445,642 68,955,622
Disponibilidades em outras ipstituigdes de crédito 23,994,889 40,310,094
Aplicagtes em bancos centrais e em olitras instituicGes de crédito 20,758,102 -
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 4,944,275 8,576,461
Activos financeiros disponiveis para venda 73,074,604 79,422,026
Investimentos detidos até & maturidade 20,310,120 78,802,143
Crédito' 3 clientes 50,231,258 35,079,318
Activos ndo correntes detidos para venda 1,484,235 1,332,934
Qutros.actives tangiveis 2,211,374 2,261,823
Activos intanglveis 374,038 712,576
investimentos em filiais, assoctadas & empreendimentos conjuntos 44,290 49,010
Activos por imposto correntes 100,159 186,704
Activos por impostos diferidos 387,738 -
Cutros activos 1,433,990 2,143,781
TOTAL DE ACTIVO 367,804,710 317,824,392
PASSIVO £ CAPITAL PROPRIQ

Recursos de bancos centrais e de outras instituigdes de crédito 708,032 733,524
Recursos de clientes e outros empréstimos 337,729,460 265,657,775
Provisbes 402,188 389,384
‘Passivas por impostos.correntes 493,891 1,369,883
Passivos subordinados 5,045,386 5,050,620
Qutros passivos 4,792,476 6,264,929
TOTAL PASSIVO 349,171,433 279,966,115
CAPITAL PROPRIO

Capitai social 9,530,007 9,530,007
Reservas de reavaliacdo {2,810,854) (615,229}
Cutras reservas e resultados transitados 4,036,364 11,915,145
Resuitado liquido 7,877,760 17,028,354
TOTAL CAPITAL PROPRIO 18,633,277 37,858,277
TOTAL DO PASSIVO E DO CAPITAL PROPRIO 367,804,7i0 317,824,392
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Juros & encargos similares

MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de servicos e comissbes

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos financelros avaliados ae justo valor através de resultados
Resultados de activos finanteiros disponiveis para a venda
Resultados cambials

Outros resuitados de exploragio

PRODUTQ DA ACTIVIDADE BANCARIA

Custos com o pessoal

Fornecimentos e servigos de terceiros

DepreciacBes e amortizacbes do exercicio

Provisbes liguidas de anulagbes

Imparidade para crédito a clientes liquida de reversdes e recuperagiies
imparidade para outros actives Hiquida de reverses e recuperagies
RESULTADOS. ANTES DE iIMPOSTOS

Impostaos sobre os resultados

RESULTADO LIQUIDO

Namero médio de accBes ordindrias emitidas

Resultados por acgdo bisico (ern Kwanzas)

Resultados por acgio diluido (em Kwanzas)

19,737,873
{3,593,182)
16,144,691
3,828,415
{607,377}
202,183
55,925
3,322,090
(1,357,621}
22,088,306
(8,061,212}
(4,264,106)
(601,623)
4,980
(835,250
4,954
8,336,049
{458,289)
7,877,760
1,000,000
7.878
7.878

{mithares de Kwanzas)

33 456,734
(3,641,379)
28,815,355
5,077,013
{883,055)
1,099,860
5,110
2,718,234
(3,023,995)
33,808,522
{9,567,724)
{5,275,097)
{540,839)
(320,153)
(739,559)
{88,828)
17,275,922
{247,568}
17,028,354
1,000,000
17.028
17.028
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FLUXOS DE-CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros, comisses e autros proveitos equiparados recebidos
Juros, comissfes e outros custos equiparados pagos
Pagamentos a empragados e fornecedores

Cutros resuitados

FLUXOS DE CAIXA ANTES DAS ALTERAGOES NOS ACTIVOS E PASSIVOS OPERACIONALS

{Aurhentos)/Diminuiches de activos operacionais:

AplicagBes em bancos centrais e eni outras instituigdes de crédito
Activas financeiros ao justa valor através de resultados

Activos financeiros disponivels para venda

Investimentos detidos atéd & maturidade

Crédito a clientes

Qutros activos

FEUXO LiQUIDO PROVENIENTE DOS ACTIVOS OPERACIONAIS
Recursas de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

FLUXO LEQUIDO PROVENIENTE DOS PASSIVOS OPERACIONALS
Caixa Houida das actividades oparacionais antes dos impostos sobre o rendimento
CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
AquisicBes de outros activos tangivels, liquidas de alienagdes
Aquisicdes de activos intanglveis, Hiquidas de alienacBes

CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Emissio de passivos subordinados, liguida de reembolsos e compras
CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES PE FINANCIAMENTO
Variagio de calxa e seus equivalentes

Caixa.e seus equivalentes no inicio do periodo

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIV DO PERIODO

CAIXA E EQUIVALENTES ENGLOBA:

Caixa

Disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em Bances Centrais de natureza obrigatdria
Disponibilidades em outras instituigSes de crédito

TOTAL

20,447,722
(4,296,221}
(12,325,318
2,464,469
6,290,652

19,912,675}
{1,919,442)
15,853,691
{19,998,228)
965,173
{2,907,083)
{17,918,564)
62,607,507
704,820
63,312,327
51,684,415
51,684,415

(273,888)
(43,668)
{317,556)

51,366,859
136,073,672
187,440,531

3,315,394
73,002,734
87,037,514
23,994,889

187,440,531

{milhares de Kwanzas

28,958,637
{4,187,812)
(14,842,821}
{305,761}
8,622,243

20,737,875
2,195,312
{2,909,506)
{53,045,154)
15,149,004
{435,008)
{18,307,518)
(71,704,337)
2,835,641
(68,863,696)
{77,553,971)
{77,553,971)

{204,975)
(415,869)
{620,844)

(78,174,815}
187,440,531
109,265,716

2,504,184
52,539,058
13,512,380
40,310,094

109,265,716
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2. Resultados financeiras 2015

(milhares de Kwanzas)

Disponibilidades 136,067,186
AplicagGes de liquidez 10,825,284
OperagBes no Marcado Monetdrio Interfinanceiro 10,825,284
OperagBes de compra de titulos com acordo de revenda -
“Titulos e valores mobilidrios 93,663,542
Mantidos para negociacdo 7,516,795
Disponiveis para venda 86,146,747
Instrurnentos financeiros derivados 4,182
{réditos no sistema de pagamentos 6,486
Operagdes cambiais 389,041
Créditos 51,262,589
Créditos 53,055,681
Provisdo para créditos de liquidacio duvidesa (3,793,092}
Qutros valares 3,548,007
ImobilizagBes 2,645,027
imobilizag&es financeiras 44,296
Imobilizagbes corpdreas 1,970,404
imubilizacBes incorpdreas 630,333
TOTAL DO ACTIVO 298,412,344
PASSIVO
Depdsitos 275,781,468
A ordem 178,762,790
A praza 51,763,031
Outros depdsitos 45,255,647
Obrigagdes no sistema de pagamentos 895,448
QOperaciies cambiais 395,756
Outras captagoes 4,145,763
Divida subordinada 4,102,793
Cutras Captaches Contratadas 42,970
Outras obrigacdes 3,195,159
ProvisBes para responsahbilidades provévets 458,252
TOTAL DQ PASSIVO 284,871,846
FUNDOS PROPRIOS
Capital 9,530,007
Resefvas e Fundos 4,527
Resultados potenciais {327,057)
Resuitados transitados {905,049)
Resultado lfquido do exercicio 5,238,070
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 13,540,498
TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 258,412,344
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| DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS
Provejtos de instrumentos financeiros activos
Proveitos de Créditos
Praveitos de Titulos & Valores Mobilidrios
Proveitos de Aplicagbes de Liquidez
Proveitas de Instrumentos Financeiros Derivados
Custos de instrumentos financeiros passivos
Custos de Depdsitos
Custos de Outras Captages
MARGEM FINANCEIRA
Resultados de negoclacdo e ajuste ao justo valor
Resuftados em operagdes cambiais
Resultado de prestacip de servigos financeiros
ProvisBes para crédito de liquidagio duvidosa e prestagdio de garantias
RESULTADO DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Custos administrativos e de comercializagde
Pessoal
Fornecimento de terceiros
Impostos e taxas ndo incidentes sobre o resultado
Penalidades aplicadas por autoridades reguladoras
QOutros custos administrativos e de comercializagio
Depreciagdes e amortizagbes
Provisdes s/ outros valores e responsabiiidades provavels
Outros proveitos e custos aperacionais
PROVEITOS E CUSTOS OPERACIONAIS
RESULTADO OPERACIONAL
Resultado hdo operacional
RESULTADD ANTES DE IMPOSTOS £ QUTROS ENCARGOS
Encargos sobre o resultado corrente
RESULTADO DO EXERCICIO

(mithares de Kwarizas)

5,206,938
5,852,358
289,518
4,182
(1,510,113)
(1,342,243)
(167,870)
9,842,883
{27,594}
5,365,964
2,699,864
(802,065
17,079,052
(11,256,324}
(6,142,312}
{4,019,649)
{423,511)
{724)
(15,550)
{654,578)
{51,419}
267,750
{11,039,993)
6,039,059
(34,793)
6,004,266
{766,196}
5,238,070

11,352,996
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Recebimentos provenientes de:
Proveitos de aplicagbes de liquidez
Proveitos de titulos e valores mobitidrios

Recebimentos de Proveitos de Instrumentos Financeiros Derivados

Proveitos de créditos

Pagamentos de:

Custos de depdsitos

Custos de dividas subordinadas

MARGEM FINANCEIRA

Resultados de aperagties cambiais

Resultados de prestacdo de servigos financeiros
FLUXOS DE CAIXA DA INTERMEDIACﬂO FINANCEIRA
Pagamentos de custos administratives e de comercializagdo
Liguidagdo de operagdes no sistema de pagamentos
QOutros custos e proveitos operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS OPERAGOES

investimentos em aplicagfes de liguidez
Investimentos em titulos e valores mobiliarios activos
Investimentos em créditos

Investimentos em outros valores

investimentos e imobiliza¢bes

FLUXOS DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS
Financiamentos com depdsitos

Financiamentos com operagdes cambiais
Financiamentos com outras captagdes
Financiamentos com outras obrigagbes

FLUXOQS DE CAIXA DOS FINANCIAMENTOS

TOTAL DE FLUXOS DE CAIXA

Disponibilidades no inicic do exercicio
Disponibilidades no fim do exercicio

VARIACOES EM DISPONIBIIDADES

{milhares de Kwanzas}

347,001
6,277,035
4,182
5,216,003

{1,218,448)
{155,833}
10,469,240
6,364,284
2,699,864
19,534,088
(10,601,746}
1,743,620
267,750
10,943,712
26,174,800
{29,829,219)
(9,198,026)
{1,854,185}
{300,578)
(15,007,208}
87,850,677
{399,755}
402,781
87,853,703
83,790,207
52,276,979
136,067,186
83,790,207
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FORMA DE REPRESENTACAO E MODALIDADES DAS OBRIGACOES

Os termos iniciados com letrg maitscula utilizados nesta sécglio denominada “Forma de Representacio e Modalidades
dos Obrigagbes” tém o mesmo significodo que lhes foi atribuide nos Termos e Condigdes, salvo quando definidos
gutonomamente nesta seccio ou se o contexto clardmente gpontar noutre sentido,

Uma Tranche de ObrigacBes podera ser constituida por Obrigagbes na Forma Escritural ou por ObrigacGes na Forma
Titulada, Tanto as ObrigacBes na Forma Escritural como as Obrigagdes na Forma Titulada podem ser nominativas ou ao
portador; As Respectivas CondigBes Finais indicardo se as ObrigagSes sao ObrigagGes na Forma Escritural ou Obrigacdes
na Forma Titulada e se s30 nominativas ou ao portador. As Obrigactes Ndo Admitidas & Negociagdo ndo se encontram
sujeitas as Regras BODIVA.

Obrigagdes na Forma Escritural nominativas

0 titular de uma Obrigagdo na Forma Escritural nominativa serd indicado no Registo Escritural mantido pelo Emitente,
por um tinico agente de intermediacio que represente o Emitente ou, caso as Obrigagdes se encontrern admitidas a
negociagio na BODIVA, em Sistema Centralizado como o titular registado dessa Obrigaggo e o Emitente tersd a todo-o
tempo a faculdade de conhecer a identidade do respectivo Obrigacionista.

Atransmissio de Obrigaces na Forma Escritural nominativas realiza-se mediante registo na conta do adguirente.

O Emitente & o Agente Pagador dever3o tratar um titular de qualquer Obrigagdo na Forma Escritural nominativa indicado
no Registo Escritural como titular Gnico e absoluto das ObrigagGes que se encontrem registadas nesse Registo Escritural
‘em nome desse Obrigacionista;

Obrigaces na Forma Escritural oo portador

O titular de uma Obrigagio na Forma Escritural ao portador serd indicado no Registo Escritural mantido pelo Emitente,
por um (nico agente de intermediac8o que represente o Emitente ou, €aso as ObrigacBes se encoptrem admitidas &
negocia¢do na BODIVA, em Sisterna Centralizado como o titular registado dessa Obrigagdo, mas o Emitente ndo tera a
faculdade de conhecer a identidade do respectivo Obrigacionista.

Atransmissdo de ObrigacBes na Forma Escritural ao portador realiza-se mediante registo na conta do adquirente.

O Emitente e.0 Agente Pagador deverdo tratar um titular de qualguer Obrigagio na Forma Escritural ac portador indicado
no Registo Escritural como titular Unico e absoluto das Obrigagdes que se encontrem registadas nesse Registo Escritural
em nome desse Obrigacionista,

Obrigacdes na Forma Titulada nominativas

O titular de uma Obrigagio na Forma Titulada nominativa serd mencionado no respectivo Titulo como o titular registado
dessa Obrigacdo e o Emitente terd 4 todo o tempo a faculdade de conhecer a identidade do respectivo Qbrigacionista.

A transmissio de ObrigacBes na Forma Titulada nominativas realiza-se mediante declaragio de transmiss&o escrita no
Titulo a favor do transmissario, seguida de registo junto do Emitente ou do agente de intermediac8o que represente o
Emitente.

As Obrigagdes na Forma Titulada nominativas s3o depositadas em Sistema Centralizado quando forem distribuidas
através de oferta publica ou quando estiverem admitidas & negociagio em mercado regulamentado, ou funto de um
agente de intermediagio que répresente o Emiténte, ou em sistema Centralizado quando toda a emissdo for
representada por um sé Titula,

O Emitente e o Agente Pagador deverdo tratar um titular de guaiquer Obrigagdo na Forma Titulada nominativa indicado
no Titulo como titular Gnico e absolute das ObrigacBes que se encontrem registadas niesse Titulo em nome desse
Obrigacionista.

Obrigacies na Forma Titulada ao portador

O titular de uma Obrigacio na Forma Titulada ao portador serd mencionado no respective Titulo-como o titular registado
dessa Obrigacdo, mas o Emitente ndo terd a faculdade de conhecer a identidade do respectivo Chbrigacionista.

44

i



Atransmissico de ObrigagBes na Forma Titulada ao portador realiza-se mediante entrega do Titulo ao transmissarlo ov a
depositario por ele indicado ou, se os Tituios j@ se encontrarem depositados junto do depositdrio indicado pelo
adguirente, mediante registo na conta deste.

As Obrigagdes na Forma Titulada ao portador sdo depositadas em Sistema Centralizado quando forem distribuidas
através de oferta piblica ou quando estiverem admitidas & negociacdo em mercado regulamentado, ou junto de um
agente de intermediacio gue represente o Emitente, ou em Sistema Centralizado gquando toda a emissdo for
representada por um s6 Titulo.

O Emitente e o Agente Pagador deverdo tratar um portador de qualquer Titulo representativo de uma Obrigacdo na
Forma Titulada ao portador come titular Gnico e absoluto das Obrigagbes que se encantrem registadas nesse Titulo.
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MINUTA DE RESPECTIVAS CONDIGOES FINAIS

Abaixo encontra-se a minuta das Respectivas Condig¢des Finais que serdo completadas com relagdo a cada Série ou
Tranche de Obrigagdes emitidas ao abrigo do Programa:

Respectivas CondigcSes Finais datadas de [e]

Standard Bank

Standard Bank de Angola, S.A.

{Instituicdo financeira bancéria constituida ao abrigo da lei angolana com responsabilidade limitada registada na
Conservatéria de Registo Comercial de Luanda sob o nimero 631/10)

Emissdo de [Valor Nominal da Tranche] [Tipo de ObrigagGes] com vencimento em [Data de Reembolso]

Ao abrigo do seu Programa de Emissdo de Obrigagdes no montante de AOA 9 530 006 500,00

Este documento constitui as Respectivas Condigdes Finais relativas a emissdo de Obrigagdes aqui descrita. Os termos
definidos aqui utilizados terdo o significado que lhes é atribuido nos termos e condictes (os “Termos e Condig6es”) que
integram o Prospecto de Base datado de [e] (o “Prospecto de Base”), tal como actualizado ou alterado a cada momento.
Estas Respectivas Condigdes Finais devem ser lidas em conjunto com o Prospecto de Base. A informagdo completa acerca
do Emitente e da emissdo de ObrigagGes apenas resulta da leitura completa destas Respectivas Condicdes Finais e do
Prospecto de Base. O Prospecto de Base encontra-se disponivel para consulta na sede do Emitente, em Luanda,
Condominio Belas Business Park, Edificio Kuando Kubango, 8.2 andar, Via Expressa de Talatona, municipio de Belas e/ou
na Agéncia Relevante, bem como no sitio na internet do Emitente, www.standardbank.co.ao. Caso exista algum conflito
ou inconsisténcia entre o contetdo destas Respectivas Condi¢Bes Finais e o Prospecto de Base, as disposi¢es destas
Respectivas Condigbes Finais prevalecerdo.

DESCRICAO DAS OBRIGAGOES

< [ Emitente Standard Bank de Angola, S.A.
2. Caracteristicas das Obrigacbes [Seniores / Subordinadas] [Garantidas / Ndo garantidas]
3. (a) Numero da Série [e]

(b) NUmero da Tranche [e]

(Caso seja fungivel com uma Série existente, indicar informagdo
sobre essa Série, incluindo a data na qual as Obrigagdes em causa
se tornardo fungiveis)

4, Valor Nominal da Tranche [e]
5 Reembolso / Base de Pagamento [Pagamento Parcial / Em Prestacdes / Convertiveis / Outra]
6. Tipo de Obrigagdes [Obrigacbes com Taxa Fixa] [Obrigacbes com Taxa Variavel]

[Obrigacdes com Taxa Mista] [Obrigacdes Indexadas] [Obrigagbes
com Moeda Dupla) [Obrigagdes com Pagamento Parcial]
[Obrigagdes Cupdo Zero] [Obrigagbes Reembolsaveis em
Prestacgdes] [indicar outro]
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7. Base de Pagamento de Juros

8. Forma das Obrigagdes

9, Conversdo Automaética / Opcional de
uma Base de Juro / Pagamento para
outrs

10.  Data de Emissio / Data de Liguidago
11,  Centro Financeiro

12.  Centro Financeiro Adicional

13.  Valor Nominal de cada Obrigagdo

14, Montante de Célculo

15.  Prego de Emissdo

16.  Data de Inicio da Contagem de juros
17,  Data de Reembolso

18.  Periedo de Reembolso

19.  Moeda Seleccionada

20.  Convenglo sabre Dias Uteis

21.  Agente de Céleulo
22.  Agente Pagador

23.  Agéncia Relevante do Agente de Caiculo
e Agente Pagador

24.  Mantante de Reembolso Final

OBRIGAGOES COM PAGAMENTO PARCIAL

25,  Montante de cada pagamento
compreendido no Preco de Emissdo

26. Datana gual cada pagamenta deverd ser
realizado pelo Obrigacionista

[Taxa Fixa / Taxa Varidvel / Cupdo Zero / Com Juro Indexado / Com
Reembolso de Capital Indexadoe / ObrigacGes com Moeda Dupla /
Taxa Mista]

[Obrigactes na Forma Escritural / Qbrigagdes na Forma Titulada)

[Nominativas / Ao Portador}

[introduzir detalhes, incluindo dota de conversdo)

{o]

[o]

(e]

[e]

(el

[e]

fel

{e]

[#]

(o]

{Dia Util para Taxa Varidvel / Dia Util Seguinte / Dia Util Seguinte
Modificado / Dia Util Anterior [/ outra convengdo — inserir
informacio}

[e]

{e]

{o]

]

[Aplicdvel] / [N3o Aplicdvel]

(Caso nifo seja aplicdvel, eliminor ds restantes alineas desta secciio)

fe]

{o]
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27. Consequéncias (se aplicavel) do ndo
cumprimento da obrigagdo de
pagamento por parte dos
Obrigacionistas

28.  Taxa de juro aplicdvel na primeira e
subsequentes prestagtes depois da data
de vencimento dessas prestacdes

OBRIGACOES REEMBOLSAVEIS EM
PRESTACOES

{a) Datas das Prestacdes
{b) Montante de cada Prestacio
{exprasso como uma
percentagem do Valor Neminal
Global das ObrigacBes}

OBRIGACOES COM TAXA FIXA

29, (&) Taxals) de Juro

{b) Data(s) de Pagamento de Juros

{c) Montante Fixe do Cupdo de
Juro{{s}}

{d) Primeiro Montante de luros Nio
Integral

{e) Ultimo Montante de Juros Nio
Integral

{f} Convenglo sobre Contagem de
Dias

{2 Data(s) de Determinacio dos
Juros

{h) Quiaisquer outros termos
relativos a um particular método
de calcular juros

[o]

fe] por cento

[Aplicdvel] / INSo Aplicavel]

{Caso nfio sejo aplicavel, efiminar as restantes alineas desta seccdo)
fe]
fe]

[Aplicavel] / [Ndo Aplicavel]

(Caso ndo sefa aplicdvel, eliminor as restantes alineos desta secgfo)
[e] por cento  por  ang [pagdvel  [anualmente/
sernestralmente/trimestralmente/mensalimente/outra {indicar}] e
postecipadamente]

[e] em cada ano [ajustada de acordo com [indicar Conivengdo sobre
Dias Uteis e qualquer uplicivel Centro de Negdciols) para a

definigdo de “Dia Util"]] / ndo ajustads]

[e] por Montante de Calculo

e}

[o}

[30/360] [Actual / Actual {ICMAY]

[[e]} em cada ano] / [Nao Aplicavel]

{Apenuas reélevante se o Convenciio sobre Contagem de Dias for
Actual/Actual {ICMA). Nesse coso, inserir as datas regulares de
pagamento de juros, ignorando a data de emissiéio ou o data de
reembolso no coso de existir um primeiro cupéo de juros ou um
cupdo de juros final longo ou curto}

[Ndo Aplicavel] / [indicar detathes)
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OBRIGAGOES COM TAXA VARIAVEL [Aplicdvel] / [N8o Aplicdvel]

{Caso niio sejo aplicavel, eliminar as restantes aifneas desta seclo)
30.  {a} Data(s) de Pagamento de Juros {e], ocorrendo a primeira Data de Pagamento de Juros em {e]
{b) Periodo(s) de Juros [e]
{c) Definigdes de Dia Util {se [e]

diferentes da constante na
Condigio 1 {interpretagio)}

{d} Taxa(s) de Juro el por cento
{e) Taxa de Juro Minima fe] por cento
{f Taxa de juro Méaxima fe] por cento
{g) Quaisquer outros termos {o]

relativos a um particular método
de calcular juros {p.e. Convengéo
sobre Contagem de Dias, regra
sobre arredondamento, se for
diferente da indicada na
Condigdo 6.2 {Juros relotivos a
Obrigacdes com Taxa Varidvel))

31. Formacomo a Taxa de Juro serd o]
determinada

32,  Margem [o]

(a) Taxa de Referéneia {incluindoo  [p.e. LUIBOR]
periodo relevante por refergncia
ao qual a Taxa de Juro deverd
ser caiculada}

{0 Data(s) de Determinagio dos [}
Juros

{c) Pagina Relevante fe]

{d} Hora Relevante [o]

{e) Bancos de Referéncia {o]

33.  Calculo da Taxa de Juro

{2} Margem {e]
{b) Taxa de Juro Minima [=]
(c) Taxa de Juro Maxima [o]
(d)  Convencdo sobre Dias Uteis [e]
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fe)

{f)
(g)

Convengdo sobre Contagem de
Dias

Taxa de juro de Mora

Disposictes subsidiarias, regras
sobre arredopdamentos e
quaisguer outros termos
refativos ao método de célculo
de juros com relagio a
Obrigagbes com Taxa Variavel

OBRIGACOES COM TAXA MISTA

34.  Perindo(s) durante o qual a taxa de juro
retativa as Obrigagdes com Taxa Mista
serd equivalente a {conforme aplicavel):

) ObrigagBes com Taxa Fixa
(b} ObrigagBes com Taxa Variavel
(¢} Outra
OBRIGACOES CUPAO ZERO
35. {a) Rendibilidade Impiicita
(b} Prego de Referéncia

{c)

Qualquer outra férmula ou base
para determinar ofs)
montante(s) devido(s)

OBRIGACOES INDEXADAS

6.  (a)

(b

{d}

Tipo de ObrigacBes Indexadas

{ndice/Formula por referéncia &
qual o Montante do
Jure/Maontante de Reembolso
Final devera ser determinado

Forfna como o Mantante do
Juro/Montante de Reembolso

Final deverd ser determinado

Data(s) de Pagamento de Juros

[e]

(e}
(o]

{aplicdvell / {Ndo Aplicédvel]

{Caso ndo seja oplicdvel, efiminar as restantes alinens desta secedo)

(e}
e]
[o]

[Aplicavel] / [NSo Aplicdvel]

{Caso niio seja aplicével, eliminar us restantes alineas desta seccdo)
{e] por cento por ano

[e]

[Considerar se é necessdrio indicar a Convengio sobre Contogem de

Digs para os efeitos previstos na Condigéio 6.1(c}]

[Aplicdvel] / [NGo Aplicdvel]

(Caso ndo seja aplicavel, efiminar as restantes alineas desta secclio)

[Obrigagdes com juro Indexado / ObrigacBes com Reemboiso de
Capital Indexado)

[e]

[0]

{®], ccorrendo a primeira Data de Pagamento de Juros em [e]
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(e} Se for diferente do Agente de [e]
Célculo, agente responsdvel por
ealcular o montante de capital &
juros

{f} DisposicBes aplicaveis se o [e]
calculo por referéneia a um
indice efou  formula  for
impossivel ou impraticavel

(g} Taxa de Juro Minima [e]
{h} Taxa de Jurc Maxima [e]
(i} Outros termos relativos ao [e]

caiculo da Taxa de Juro

OBRIGACOES COM MOEDA DUPLA [Aplicavel] / [N3o Aplicavel]

{Caso ndo sejo aplicdvel, eliminar as restantes alineas desta secciio)

37.  (a) Taxa de Cimbio / método de findicar ou anexar detathes}
cdlculo da Taxa de Cambio:

(b} Entidade, caso exista, fo]
responsavel por calcular o
capital efou os juros devidos (se
nao for o Agente Pagador):

{c} Pisposigdes aplicdveis se ¢ {e] lincluir uma descricio de rupture de mercado ou eventos
cdlculo por referéncia a Taxade  relativos o ruptura de liguidagdo e disposicOes sobre ajustamentos]
Cambic for impossivel ou
impraticavel:

{d} Entidade que decide em gual [e]
das Moedas Seleccionadas serd
realizado o pagamento:

OUTRAS OBRIGACOES

Se as Obrigacbes ndo forem Obrigacdes  [e)
com Pagamento Parcial, Obrigagbes
Reembolsaveis emn Prestagdes,
DbrigacBes com Taxa Fixa, Obrigacdes
com Taxa Variavel, Obrigactes com Taxa
Mista, Obrigagfes Cupdo Zero,
ObrigacBes Indexadas, ou se as
QbrigacBes forem uma combinagio de
quaisquer das anteriores, indicar a
respectiva descrigdo e quaisquer termaos
e condigBes adicionais relativos a essas
Qbrigactes

DISPOSICOES SOBRE REEMBOLSO /
VENCIMENTO
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38.

39.

Reemboiso por Opcdo do Emitente
{Opgdo de Compra):

Se for aplicavel:

{a) Data(s} de Reembolso Opcional
{Opgdo de Compra)

{b) Montante(s) de HReembolso
Opcional (Opgdo de Compra) e
método, caso exista, de célculo
desse(s) montante(s)

(c) Perfodo minimo de notificagio
{se for diferente do previsto na
Condicdo 7.3 (Reemboise por
opclio do Emitente (Opslo de
Compraj}

(d} Se reembolsavel emn parte:

Montante(s) Minimo(s} de
Reembolso

Montante{s) Maximo{s) de
Reembolso

{e} Qutros termos aplicaveis ao
reembaolso

Reembolso por opgio dos
Obrigacionistas titulares de Obrigagdes
Seniores (Opgdo de Venda):

Se for aplicavel:

{aj Data(s) de Reembolso Opcional
{Opgdo de Venda}

{b} Montante(s} de Reembolso
Opcional (Opgdo de Venda) e
método, caso exista, de célculo
desse(s} montante(s)

{c) Periodo minimo de notificaciio
(se for diferente do previsto na
Condicdo 7.4 (Reembolso por
opelio dos Obrigacionistas
titulares de Obrigacdes Senfores
{Opcéo de Vendal}

{d) Outros termos aplicdvets ao
reembolso

[Apkicavel] / INSo Aplicavel]

(e}

[o]

{o]

{Aplicavel]l / [Ndo Aplicdvei]

{o]

fo]

fe]

[e]
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40.

41.

a2,

43,

44,

{e} Anexar minuta da Notificagio de
Opcdo de Venda

Montante(s) de Reembolso Antacipado
pagaveis em caso de reembalso ao
abrigo das disposicGes da [Condicdo 7.2
{Reembolso por Razdes Fiscals ou
Alteracdo de Lei), ou Condigdo 11
{Situacdes de Incumprimento) efou
métoda de calculo {se exigivel ou se for
diferente do previsto na Condigdo 7.9
{Montante de Reembdisa Antecipado))]

Reembolso Opcional relativo a
Obrigacfes Subordinadas na sequéncia
de Alterag3o de Lel

Substituicdo e Alteragdo relativa a
Obrigaces Subordinadas

Substituicdo e Alterag@o refativa a
ObrigacBes Subordinadas na sequéncia

de Alteragio de Lei

Obrigactes Subordinadas

GERAL

45,

46.

a7,

48,

48,

50.

a2l

52.

Outros termos ou condicOes especiais
[Data na qual a emissdo de Obrigagbes

foi aprovada em {Conselho de
Administracda}}

Restriges adicionais a colocacdo de
ObrigacGes

{a) Codificagdo ISIN

{b} Caodificagdo CFl

{(a) BODIVA

{b) Mercado da BODIVA relevante

Se a emissfo for sindicada, nomes dos
agentes de intermediagdo

Notagio de risco atribuida [ao Emitente]
[/ [ao Programa] / [as ObrigagGes]

Data de atribuiggo da notagdo de risco e
data da proxima revisdo

[o]

[Aplicavel] / [N3o Aplicavel}

[Aplicavel] / [N3o Aplicavel)

[Aplicavel] / [Ndo-Aplicavel]

[Aplicdvel] / [N&o Aplicavel]

[Aplicavel] / [Ndo Aplicavel]

[e]

(N.B. Apenas relevante se a aprovagio do emissiio das Obrigagcdes
em Conselho de Administracdo {ou similar) for exigida pora uma
concreto tranche de Obrigacdes)

[e}
[*]

fe]

te]

o]

{e]
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53.

54,

55,

56.

57.

58,

38.

60,

6l

62.

Sociedade de NotagBo de Risco

Lei Aplicdvel (se as leis de Angola néo

forem aplicdveis)

Outra Jurisdicio Bancaria

Agente Estabilizador {se aplicdvel}
Método de Colocagdo

Montante autortzado 3o abrigo do
Programa

Total de Obrigagtes emitidas (excluindo
as Obrigagdes descritas nestas

Respectivas Condigdes Finais)

Direito de Retirada

Alterag8o Material

Declaracdo de Responsabilidade

[]

[e]
[e]
[e]
(e}

[e]

As Obrigagtes serdo entregues aos investidores na Data de Emissdo
através do sistema de [fquidagdo do Sistema Centralizado, desde
que:

{i} nenhurm evento ocorra antes do processe de liquidagdo se
encontrar concluido na Data de Emissdo que ofs} Agente(s)
de Intermediacdo (discricionarfamente) considerar{em) um
evento de force majeure; ou

{ii} nenhum evento ocorra gue ofs} Agente(s) de Intermediagdo
{discricionariamente) considerar{em) poder prejudicar a
emissdo, o Emitente, as ObrigacBes ou ols) Agente(s} de
Intermediacdo,

{cada, um “Evento de Retirada”),

Se ofs) Agente(s) de intermediac8o decidirfem) por termo. a esta
transacgio devido 3 ocorréncia de um Evento de Retirada, esta
transaccdo cessard e nenhurna parte da mesma terd quaiguer
direito contra a outra parte em résultado dessa cessagdio. Nesse
cdso, as Ohrigaglies, se s& encontrarem admitidas’ a negociagdo,
poderdo ser imediatamente sujeitas a um pedido de exclusio de
negociacdo.

Salvo na medida divulgada no Prospecto de Base, considerado em
conjunte com estas Condigles Finais, n8o ocorreu nenhuma
alteracdo material relativamente a situacdo financeira do Emitente

‘desde a data das dOltimas informacdes financeiras auditadas do

Emitente,

0 Emitente confirma que, tanto quanto é do seu melhor
conhecimento, nfo existem factos gue tenham sido omitidos e que
tornariam qualquer declaragdo constante no Prospecio de Base,
considerado em conjunto com estas Condigdes Finals, falsa ou
enganadora e todas as averiguacOes necessérias para apurar se tais
factos ocorreram, tal como referidos no Prospecto de Base,
considerado em conjunto com estas Condi¢Bes Finais, foram
realizadas, O Emitente -aceita a plena respensabilidade pela \Y
veracidade da informacdd contida no Prospecto de Base,
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63.  Qutras disposicdes

Fol apresentado em [e] um pedido para admissdo & negociacdo das Obrigagtes na BODIVA. O Prospecto de Base foi

aprovado pela CMC em 2018.

ASSINADO em

em

considerado em conjunte com estas CondigBes Finais, excepto se de

outra forma indicado no Prospecto de Base ou nestas Condictes
Finais.

0 Emitente confirma gue a CMC e a Bodiva SGMR ndo assumem
qualquer responsabilidade pela informagdo contida no Prospecto
de Base, considerado em conjunto com estas Condigdes Finais, nem
emitem gualquer declaragio sobre a veracidade ou completude de
qualquer daquetes documentos e exprassamente rejeitam qualquer
responsabilidade por qualquer pérda resultante pa totalidade ou
em parte da informagdo contida no Prospecto de Base, considerado
em conjunto com estas Condicdes Finais. O Emitente confirma
ginda que o montante maximo autorizado do Programa nio foi
excedido.

[o]

dia de 20

Em nome e em representagdo do
STANDARD BANK DE ANGOLA, 5.A.

Emitente

Nome;

Qualidade:

Nome:

Qualidade:
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TERMOS E CONDICOES DAS OBRIGAGOES

Estes sdo 0s Termos e CondigBes das Obrigaces a emitir pelo Emitente ao abrigo deste Prospecto de Base. As Obrigacdes
serdo ernitidas em Tranches individuais que, em conjunto com outras Tranches, poderéo formar uma Série de Obrigacies.
Antes de o Emitente emitir qualquer Tranche de Obrigagbes, o Emitente deverd completor e assinar as Respectivas
Condicbes Finais, utilizando paro o efeito @ minuta de Condices Finais inclufdy neste Prospecto de Base, definindo as
caracteristicas dessas ObrigogBes, As Respectivas CondicBes Finais apficveis a quulquer Tranche de Obrigagdes poderdo
indicor outros termos e condicbes que deverdo, na medida indicado ou caso sefom inconsistentes com os disposicbes
destes Termos e Condicdes, substituir ou modificar os sequintes Termos e CondicBes relotivamente o umd Tranche de
Obrigagdes.

Qualquer referéncia neste Prospecto de Base a qualguer lei, requiamento ou outra disposiciio legal ou regilamentar
deverd ser entendida como uma referéncia a essa lei, regulamento ou disposicdo legal ou regulamentar em vigor & Data
do Programa, conforme alterado ou substituida a coda momento.

1.

i1

INTERPRETACAQD

DEFINICOES

Nestes Termos e Condigdes, salvo se o contexto claramente apontar em sentido contrério ou se forem definidas
de outro mado nas Respectivas CondicBes Finals, as seguintes expressdes terfo os seguintes significados:

Agéncia Relevante

Agente de Calculo

Agente de
Intermediagdo

Agente Pagador

Alteragio de Lei

a sede do Emitente, tal como indicado nas Respectivas Condicties Finais, ou outro
domicilio que o Emitente venha a comunicar ags Qhrigacionistas de acordo com o
previsto na Condicdo 13 {Comunicacdes)

o Emitente, excepto se o Emitente decidir designar, com relagdo a uma Tranche
especifica ou Série de ObrigagBes, outra entidade como Agente de Cdlcuio de
acordo com o Contrato de Agente Pagador, caso em que essa outra entidade
actuard como agente de céiculo relativamente a essa Tranche de Obrigagfes ou
Série de ObrigacGes

o Standard Bank de Angola, 5.A. (actuando através da sua divisdio de Corporate e
investment Banking) e qualquer outre Agente de Intermediacic adicional
designado ao abrigo do Programa a cada momento, sendo essa designacio para
uma concreta Tranche de Obrigacbes ou numa base continua, sem prejuizo da
possibilidade de o Emitente fazer cessar a designacio de qualquer Agente de
Intermediagio

o Emitente, excepto se o Emitente decidir désignar, com relagiio a uma especifica
Tranche ou Série de Obrigac8es, outra entidade como Agente Pagador, caso em gue
essa outra entidade actuard como Agente Pagador relativamente a uma concreta
Tranche ot Série de Obrigagdes

na, ou apos a, Data de Emissdo da primeira Tranche de Obrigagdes Subordinadas
em gualquer Série de Obrigagdes Subordinadas, (a) em virtude da adopcio ou
alteracdo de qualquer Legistagio Aplicdvel ou regulamento (incluindo,
nomeadamente, legislagdo fiscal}, ou (b) em virtude da promulgagdo de gualquer
interpretacdo por qualguer tribunal ou autoridade reguladora com ‘jurisdigio
competente sobre qualquer legislagio Aplicdvel ou regulamento {incluindo
qualquer accdo torada por uma autoridade tributdria), o Emitente determinar, em
boa-fé, que incorrera em custos materialmente acrescidos ne cumprimento das
respectivas obrigacbes ao abrigo dessas Obriga¢des (incluindo, nomeadamente,
devido a responsabilidades fiscais, redugdo de beneficios fiscais ou outros efeitos
adversos na sua posicao tributéria)
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Alteragdo Regulamentar

Angola

AGA

Bancos de Referéncia

Beneficidrio

BNA
BODIVA

Bodiva SGMR

Balsas

Classe de
Ohrigacionistas
ctMmC

Cadigo do Imposto
sobre a Aplicacdo de
Capitais

Cédigo dos Valores
Mobiliarios

Condiges Finais
Adicionais

Contrato de Agente
Pagador

Contrato do Programa

uma modificagdo nas Regras sobre Fundos Préprios Regulamentares ou qualquer
alteracdo na aplicacdo de uma recomendacdo ou interpretacio das Regras sobre
Fundos Prdprios Regulamentares, publicada de forma oficial ou emitermos gerais,
cuja modificagBo ou alteracio entre em vigor na, ou apos a, Data de Fmissdo da
primeira Tranche de Obrigacfes da Série relevante

Repiblica de Angola

A moeda com curso legal na Repiblica de Angolsd, o Kwanza, ou qualquer seu
sucessor

tem a significado que the for atribuido nas Respectivas Condicdes Finais

A Pessoa ou Entidade designada {enquanto subscritor ou através de endosso) como
0 beneficidrio num Titulo e a guem esse Titulo tenha sido entregue

o Banco Nacional de Angola
a Bolsa de Divida e Valores de Angola, gerida pela Bodiva SGMR

a BODIVA - Bolsa de Divida e de Valores de Angola, SGMR, S.A., empresa de capitais
plblicos, constituida de acordo com as leis de Angola, registada como sociedade
gestora de mercados regulamentados, ao abrigo do Cddigo dos Valores Mobilidrios

quaisquer mercados de negociacBo de valores mobilidrios geridos pela Bodiva
SGMR

os titulares de uma Série de ObrigagBes ou, quando aplicivel, os titulares de
diversas Séries de Obrigactes

Comissde do Mercado de Capitais

o Cdédigo do Imposto sobre a Aplicagiio de Capitais, aprovado pelo Decreto
Legislativo Presidencial n.2 2/14, de 20 de Qutubro

o Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pela Lei n.2 22/15, de 31 de Agosto

relativamente a qualquer Tranche de ChrigacBes cujo produto o Emitente pretenda
que seja qualificado como Fundos Préprios Complementares, as respectivas
condigBes, em conjunto com as condigdes indicadas nas Regras sobre Fundos
Préprios Regulamentares aplicidveis conforme determinadas pelo Organismo de
Supervisdo Competente para que o produto da emissdo dessas Qbrigacles sefs
qualificade como Fundos Proprios Complementares, ao abrigo da autorizagdo
concedida pelo Organismo de Supervisio Competente para a emissdo dessas
ObrigacBes, tal como indicadas nas Respectivas CoridigBes Finais

o Contrato de Agente Pagador, relativo & este Prospecto de Base, entre o Emitente,
o Agente de Caiculo e o Agente Pagador, tai como vier a ser aditado efou alterado

e se encontrar et vigor a cada momento

o Contrato do Programa, relativo a este Prospecto de Base, entre o Emitente, os
Assistentes 2 o0 Agente de IntermediacBo, nas respectivas qualidadas, tal como
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Convengido sobre
Contagem de Dias

Data de Calculo dos
Juros

Data de Emissdo

Data de Inicio da
Contagem de Juros

subsequentemente complementado e/ou alterado efou republicado a cada
momento

relativamente ao célculo de um montante com relagio a gualguer perfodo de
tempo {0 “Periodo de Cilculo”), a convengdo sobre contagem de dias que for
indicada nestes Termos e CondicBes ou nas Respectivas Condigfes Finais:

{a) aespecificagdo de "Actual/Actual (ICMA}Y” significa:

{i} se o Perfodo de Calculo tiver uma duraco igual ou inferior ao Periodo
Regular durante o gual ocorrer, o nOmero efectivo de dias desse Perfodo
de Calculo dividido pelo produte {1} do nidmero efectivo de dias nesse
Periodo Regular & (2} do ndmero de Periodos Regulares em cada ano; e

{ii} seo Perindo de Calculo tiver uma durago supérior a um Periodo Reguiar,
a soma:

{1) do efectivo ndmero de dias nesse Periodo de Calculo ocorridos
nesse Periotlo Regular em que tiver inicio dividido pelo produtoe (1)
do efectivo niimero de dias desse Perfodo Regutar e (2) o nimero
de Periodos Regulares em cada ano; e

{2} do nimero efectivo de dias nesse Periodo de Céleulo ocorridos no
préximo Perfodo Regular dividido pelo produto {1) do ndamero
efectivo de dias desse Perfoda Regular e (2) o ntimero de Periodos
Regulares em ¢ada ano;

{b} a especificacdo “Actual/365 (Fixo)” significa o numero efectivo de dias
ocorridos durante o Periodo de Célculo dividide por 365;

{c) a especificaciio "Actual/360" significa o nimero efectivo de dias ocorridos
durante o Perfodo de Célculo dividido por 360;

{d} a especificagdo “30/360” significa 0 nGmero de dias no Periodo de Calculo
dividido por 360 {o nimero de dias a calcular com base num ano de 3560 dias
com 12 meses de 30 dias (excepto (i} se o Gltimo dia do Perfodo de Célculo for
o trigésimo primeire dia de um més e o primeiro dia do Periodo de Célculo for
um dia diferente do trigésimo ou trigésimo primeiro dia de um més, caso em
que esse més gue inclui o Gltimo dia ndo devers ser considerado reduzido a
um més com.30 dias, ou (i} o ultimo dia do Perfodo de Calculo for o Gltimo dia
do més de Fevereiro, caso em gque ¢ més de Fevereiro ndo deverd ser
considerado aumentado para um més com 30 dias}); e

(e} a especificacdo “30E/360" ou “Eurgbond Basis” significa o namerc de dias
nesse Perfodo de Calculo dividide por 360 {o nimero de dias a caicular com
hase num ano de 360 dias com 12 meses de 30 dias, sem considerar a data do
primeiro dia ou do (ltimo dia do Perfodo de Célculo excepto, no casa do ditimo
Periodo de Calculo final, se a data de reembolso ocorrer no ditimo dia.do més
de Fevereiro, caso em gque o més de Fevereire ndo devera ser considerade
aumentado para um més com 30 dias

tem o sighificado que Ihe for atribuldo nas Respectivas Condicdes Finais

tem o significado que lhe for atribuido nas Respectivas CondigGes Finais
a primeira data a partir da qual correm juros sobre as Obrigacfes, salve no gue se

refere as Obrigagdes Cupdo Zero, tal come indicado nas Respectivas Condigdes
Finais
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Data de Pagamento

Data de Pagamento de
Juros

Data de Reemboiso
Data do Programa

Data Relevante

Data(s} de Reembolso
Onpcional (Opgdo de
Compra)

Data(s} de Reembolso
Opcional {Opcdo de
Venda)

Deliberagdo
Extraordindria

Dia Otil

qualquer dia que seja um Dia Ut# e no qual deva ser efactuado um pagamento pelo
Emitente com relacdo &s Obrigacbes

se for aplicdvel com relac8o a uma Tranche de Obrigactes, a(s) datafs) indicadals)
nas Respectivas Condi¢tes Finais ou, caso nenhuma data seja indicada nas
Respectivas CondigBes Finals, o Ulitimo dia de cada Perfodo de Juros, tal como for
ajustado de acordo com a Convengio sobre Dias Uteis aplicavel (conforme indicado
nas Respectivas Condigdes Finais)

temn o significado que Ihe for atribufdo nas Respectivas CondicSes Finais
a data de aprovacdo deste Prospecto de Base

a respeito de qualquer pagamento relative a Obrigacdes, a data na qual tai
pagamento se tornedevido, excepto relativamente a montantes a pagar ao Sistema
Centralizado de acordo com estes Termos e Condigbes, onde significa a primeira
data em que:

{8} o valor total desse montante tenha sido recebido pelo Sistema Centralizado;

(b} tais montantes se encontrem disponiveis para pagamento aos titulares de
beneficios efectivos; e

{c) comunicagio para o efeito tenha sido devidamente entregue aos respectivos
titulares, de acordo com o5 Procedimentos Aplicivels

als) data(s) indicadas como tal nas Respectivas Condigdes Finais relativamente a
uma Tranche de Obrigagées ao abrigo da qual o Emitente dispde de uma opglo de
reembolso de acorde com a Condicdo 7.3 (Reembolso por opglio do Emitente
{Opgdo de Compral). Se nenhuma data for indicada nas Respectivas Condigies
Finais, a(s) Data(s) de Reembolso Opcional (Opcdo de Compra) serdfserdio als)
Data{s} de Pagamento de Juros (no caso das ObrigacBes que vencemn juros) ou
outra(s) data(s) {no caso das Obrigacfes que.n8o vencem juros) indicada(s) como
afs) data(s) para reembolso dessa Tranche de OQbrigagdes ou de parte dessa Tranche
de Obrigagdes, conforme aplicdvel, na riotificagdo emjtida pelo Emitente ao abrigo
da Condigdo 7.3 (Reembolso por opedo do Emitente- (Opgdio de Compra)}

a(s) data(s) indicadas como tal nas Respectivas Condicdes Finais relativamente a
uma Tranche de Obrigagbes Seniores ao abrigo das quais os QObrigacionistas
dispbem de uma opgdo de solicitar o reembolso de acordo com a Condicdo 7.4
{Reembolso por opgiio dos Obrigacionistas titulores de Obrigacdes Seniores {Cpcfio
de Venda)). Se nenhuma data for indicada nas Respectivas CondicBes Finais, afs)
Data{s) de Reembolso Opcional (Opgdo de Venda) serd/serdo als) Datals) de
Pagamento de Juros {no caso das Obrigagdes gue vencem juros} ou outra(s) data(s)
{no caso das ObrigagBes que ndo vencem juros) indicada(s) como als) data(s) para
reembolso dessa Tranche de ObrigagGes Seniores ou de parte dessa Tranche de
Obrigactes Seniores, conforme aplicdvel, na Notificaco de Opcdo de Venda ao
abrigo da Condicdo 7.4 (Reembolso por opgiio dos Obrigacionistas titulares de
Obrigagtes Seniores (Opgdo de Venda))

uma deliberagdo aprovada numa assembleia de Obrigacionistas devidamente
convocada por uma maioria nda inferior a metade dos votos de todos o©s
Cbrigacionistas {(em primeira reunido) e & 66.67% (sessenta e seis ponto sessenta @
sete por cento) dos votos emitidos

um dia que seja:
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Divida Relevante

Emitente

Endividamento

Evento de
Desqualificacdo como

{a) um dia em que os bancos comerciais e mercados de cdmbio estrangeiros
liguidem pagamentos e estejam abertos e em funcionamento {inciuindo
negociagdo em moeda estrangeira e depdsitos em moeda estrangeira) em
Luanda e em cada Centro Financeiro Adicional {que ndo o TARGETZ2 System)
indicado nas Conditdes Finais Respectivas;

{b} casoo “TARGET 2 System” tiver sido indicado nas Condi¢Ges Finals Respectivas
coma um Centro Financeiro Adicional, o dia em que o "Trans-Europeon
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer {TARGET2) System” (o
"TARGETZ System”) esteja aberto; e

{c) seja (1) relativamente a um qualguer montante a pagamento numa Moeda
Seleccionada gue ndo o euro, num dia em que o5 bancos comercials e
mercados de cémbip liguidem pagamentos e estejam abertos e em
funcionamento {incluindo negociagio em moeda estrangeira e depdsitos em
moeda estrangeira) no principal centro financeiro do pails da Moeds
Seleccionada {0 qual sera Luanda, caso a Moeda Seleccionada sefa o Kwanza
Angolano) ou (2) refativamente a qualquer montante a pagamento em euras,
o dia em gue o TARGET2 System esteja aberto

qualquer divida presente e/ou futura do Emitente na forma de obrigactes ou outros
valores mobilidrios representativos de divida, emitidos pelo Emitente e admitidos &
negociacdo em mercado regulamentado, excepto:

{a) qualguer divida incorrida ao abrigo de uma operagio de titularizacio de
créditos ou operagio semelhante;

{b) qualguer opgdo out garantia relativa a uma obrigacio ou indice; ou

{c} qualquer reconhecimento escrito de divida emitido pelo Emitente e dirigido ao
Organismo de Supervisdo Competente

o Standard Bank de Angoia, 5.A., instituicdo bancaria devidamente constituida ao
abrigo das leis da Republica de Angola, registada na Conservatéria de Reglsto
Comercial de luanda sob o ndmero 631/10, numero de identificaciio fiscal
5417093386, com sede em Luanda, Condominio Belas Business Park, Edificio
Kuando Kubango, 8.2 andar, Via Expressa de Talatona, municipio de Belas, e com o
capital social de AQAS 530006 500,00 (nove mil mithSes, quinhentos e trinta
mithdes, seis mil e quinhentos Kwanzas)

qualgquer endividamento de qualquer Pessoa ou Entidade relativamente a fundos
que lhe tenham side emprestados inciuinde, nomeadamente, qualguer
endividamento decorrente:

(a} dadisponibilizag3o de fundos ao abrigo de um-contrato de mituo;
(b} da disponibilizagdo de fundos ac abrigo de uma abertura de crédito;

(¢} de locacdes financeiras ou outros contratos que, de acordo com as Leis
Aplicdvels e os principios contabilisticos genericamente aceites, devam ser
qualificados como operagdes de locacdo financeira;

{d) de contratos de aquisicdo de activos ou contratagio de servicos cujo prazo de
pagamento seja superior a 90 {noventa) dias; e

(e} gualgueroutratransacgdo que tenha o efeito econdémico de um financiamento

um evento com impacto nas ObrigacBes Subordinadas Elegiveis para Fundos

Préprios Complementares de qualquer Série se, em resultado de Alteragdo

Regulamentar, as Obrigagbes Subordinadas Elegiveis para Fundos Prdprios

Complementares dessa Série forem na totalidade ou, na medida permitida petas
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Fundos Préprios
Complementares

Evento de Natureza
Fiscal {Dedutibilidade)

Evento de Natureza
Fiscal {Pagamento
Adicional)

Fundos Préprios
Complementares

Fundos Praprios de Base

Garantia

Grupo 5B
Hora Relevante

Lei de Bases das
InstituicBes Financeiras

Lei das Sociedades
Comerciais

Leis Aplicaveis

Regras sobre Fundos Proprios Regulamentares, parcialmente exclufdas como
elementos positivos dos Fundos Proprios Complementares do Emitente numa base
individuat efou consolidada {excepto se essa desqualificagio resultar da aplicagio
de regras sobre dedugGes para apuramento de Fundos Proprios Complementares
30 abrigo das Regras sobre Fundos Priprios Regulamentares)

a ocorréneia de qualquer Alterago pa Legislacfio Fiscal que, relativamente a
obrigacdo de o Emitente proceder a qualquer pagamento de jures na proxima Data
de Pagamento de Juros, ou numa posterior Data de Pagamento de Juros, determine
que o Emitente ndo tem direito a realizar uma dedugio de forma a reduzir as suas
responsabifidades tributarias na Republica de Angola ou esse direlto ser, na opinido
do Emitente, materiaiménte afectado &, em qualquer caso, o Emitente nfo poder
evitar esse impacto mediante a adopcdo de medidas razoavelmente ao seu dispor
{sendo gue entre essas medidas ndo devera considerar-se incluida a possibilidade
de iniciar um processo fitigiose contra 0 BNA ou contra qualquer autoridade
tributdria relevante, rio sentido de esse jurc ndo constituir uma despesa dedutivel)

gualquer evento gue, em resultado de uma Alteracdo na Legislagio Fiscal,
determine que o Emitente tenha pago, ou que terd ou teria que pagar na proxima:
Data de Pagamento de Juros, um montante adicional tal coma previsto ou referido
na Condicdo 9 {Fiscalidode)

fundos prdprios complementares, tal como se encontra definido no Aviso. do BNA
n.2 2/2016, de 15 de Junho

fundos proprios de base, tal como se encontra definido no Aviso do BNA n.2 2/2016,
de 15 de Junho

com relagdo a um Endividamento de qualquer Pessoa ou Entidade, qualquer
obrigacho de outra Pessoa ou Entidade assegurar o cumprimento das obrigagtes
que resultam e/ou venham a resultar desse Endividamento, nomeadamente:

(a} qualquer obrigacio de assumir esse Endividamento;

() qualquer obrigagdo de disponibilizar fundos, adquirir ou subscrever acgBes ou
outros valores mobilidrios, ou adguirir activos ou servigos de forma a
proporcionar fundos necessdrios para cumprir as obrigagdes que resuitam
efou venham a resuitar desse Endividamento;

(¢} qualquer indemnizag3o contra os efeitos de um incumprimento das obrigacBes
que resultam ¢/ou venham a resultar desse Endividamento; e

(d) guslquer outro acordo através do gqual assuma responsabilidade pelo
Endividamento em causa

Standard Bank Group Limited e qualquer Sociedade em Relagio de Dominio
tem o significado gue fhe for atribuido nas Respectivas CondigBes Finais

a Lei de Bases das InstituicBes Financeiras, Lei n.2 12/2015, de 17 de Junho

a Lei das Sociedades Comerciais, Lei n.2 1/04, de 1.3 de Fevereiro

relativamente a uma Parte, significa todas e quaisguer:
(a) leis e outros actos normativos;
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Margem

Moeda Seleccionada
Montante de cada
Prestagido

Montante de Calculo

Montante de
Reembolso

Montante de
Reembolso Antecipado

Montante de
Reembolso Final

Mantante de
Reembolso Opcional
{Op¢do de Compra)
Montante de
Reembolso Opcional
(Opgdo de Venda)

Montante do Jure

Montante do Programa

{b) regulamentos;
{¢} recomendagdes e entendimentos;

{d} decretos legislativos presidencials, decretos-lel, regulamentos ou notificacties
emanadas de qualquer organismo, agéncia ou departamento governamental,
intergovernamental ou suprapacional, ou regulatdria, auto-regulatdria ou
outra autoridadeou organizagéo, conforme legalmente admitido ao abrigo das
Leis Aplicaveis; e

{e} outras disposicdes similares,

cujo cumprimento sefa, a cada momento, obrigatdrio para a Parte emn causa
tem o significado que lhe for atribuido nas Respectivas Condicdes Finais
tem o significado que lhe for atribufdo nas Respectivas CondicGes Finais

© montante expresso como uma percentagem do Valor Nominal de uma Obrigacio
Reembaolsdvel em PrestagBes, sendo uma prestaciio de capital {excepto 2 ultima
prestacdo) ao abrigo dé uma ObrigagAe Reéembolsavel em PrestacBes

tem o significado que Ihe for atribuido nas Respectivas Condigtes Finais

0 Montante de Reemboiso Final, o Montante de Reembolso Dpcional, o Montante
de Reembolso Antecipado ou outro montante com natureza semelhante a um
montante de reemboiso, canforme aplicivel, que esteja indicado nas respectivas
Condi¢des Finais ou seja determinado de acordo com as mesmas

0 montante ac qual as ObrigacSes serdo reembolsadas pelo Emitente ao abrigo das
disposicbes previstas na Condig8o 7.2 {Reembolso por Razbes Fiscais ou Alteracio
de Lei), na Condicdo 7.5 (Reembolso opds o ocorrdncio de um Fverto de
Desqualificagdo como Fundos Proprios Complementares) efou na Condicdo 11
(Situagbes de Incumprimento), determinada de acordo com a Condicio 7.9
(Montante de Reembolso Antecipado) ou tal como previsto nas Respectivas
Condiges Finais

o montante de capital pagavel com relagdo a cada Obrigagio aquando do respectiva
reembolso, tal como se encontrar indicado nas Réespectivas Condigdes Finais

relativamente a qualguer Obrigagio, o respectivo Valor Nominal ou ocutro montante
indicado nas Respectivas CondigGes Finais

relativamente a qualguer Qbrigag3o Sénior, o respectivo Valor Nominal ou outro
montante indicado nas Respectivas Condigdes Finais ou determinade de acordo
como previsto nestas

com relagdo a wma Tranche de ObrigacBes e a um Petlodo de Juros, 0 montante
devido a titulo de juros com relagdio & essa Tranche de ObrigagGes por referéncia a
esse Periodo de Juros

o Montante Nominal Global de Obrigagdes Emitidas e em Divida que podem ser
emitidas ac abrigo do Programa a cada momento e gue corresponde, tal como
definido na Data do Programa, a ACA 9 530 006 500,00 {ou 0 seu equivalente em
outras moedas) excepto se esse montante for aumentado pelo Emitente, sujeito 3
Leis Aplicdveis, aos Procedimentos Aplicaveis e ao previsto no Contrato do
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Montante Fixo do
Cupdo de Juros

Montante(s) Maximo(s)
de Reemboiso

Montante(s) Minimo(s}
de Reembolso

Notificacdo de Opcio de
Venda

Obrigagdes na Farma
Escritural

Obrigacbes na Forma
Titulada

Obrigacionistas
Obrigacdes

Obrigagdes com Juro
indexado

Obrigacdes com
Pagamento Parcial

Qbrigacdes com
Reembolso de Capital
Indexado

Obrigagdes com Taxa
Fixa

Obrigacdes com Taxa

Mista

Ohrigacdes com Taxa

Variavel

Obrigag8es Cupao Zero

Programa, tal como referido na secgdo deste Prospecto de Base denominada
“Déscrigio Geral Programa”

tem o significado que lhe for atribuido nas Respectivas CondigBes Finais

tem o significado que Jhe for atribuido nas Respectivas Condig8es Finais

tem o significado que lhe for atribuide nas Respectivas Condigtes Finais

uma notificagio enviada ao Emitente e ao Agente Pagador por gqualquer
Obrigacionista que pretenda exercer uma Opcdo de Venda

ObrigacBes emitidas sob a forma de representagdo escritural, de acordo com o
artigo 65.2 e seguintes do Cddigo dos Valores Mobiliarios

Obrigagdes emitidas sob a forma de representacio titulada, de acordo com o artigo
99.2 e seguintes do Codigo dos Valores Mobiliarios

os titulares de quaisquer ObrigacBes
as obrigagBes emitidas ou a emitir pejo Emitente ao abrigo do Programa

Obrigagfies com relagdo as quais o Montante de Juro(s) é calculado por referéncia
ao indice efou férmula, ou a variacbes nos precos de valores mobilidrios ou
matérias-primas, ou vatiagtes nas taxas de cdmbio ou outros factores, tal como se
encontrar indicado nas Respectivas Condices Finais

Obrigagtes cujo Prego de Emissdo é liguidado através de pagamentos parciais e
realizados pelos Obrigacionistas em prestacdes, tal como se encontrar Indicado nas
Respectivas Condicdes Finais

Obrigagdes com relagdo as quais o Montante de Reembolso Final é calculado por
referéncia ao indice efou formula, ou a variacdes nos precos de valores mobilidrios
ou matérias-primas, ou variagoes nas taxas de cimbio ou noutros factores, tal como
se encontrar indicado nas Respectivas Condig@es Finais

ObrigacBes que vencem juros 3 Taxa de Jurd Fixa, tal como se encontra indicado nas
Respectivas Condigdes Finais e melhor descrite na Condicdo 6.1 (Juros relativos
Obrigagdes com Taxa Fixa)

QObrigagGes gue vencem juros ao longo dos periodos, respectivos a diferentes taxas,
por efeito da combinagdo de ObrigagGes com Taxa Fixa, Obrigagbes com Taxa
Varidvel, Cbrigactes Cuplo Zero, Obrigaces Indexadas ou Obrigactes com Moeda
Dupla, tal como indicado nas Respectivas CondigBes Finais e como melhor descrito
na Condiciio 6.3 (Jures relotivos a Obrigacdes com Taxa Mista)

ObrigagBes que vencem juros, tal como se encontra indicado nas Respectivas
Condigbes Finais e melhor descrito na Condigdo 6.2 {Jurps relativos o Obrigacdes
com Taxa Voridvel)

Obrigactes que serdo oferecidas e subscritas com desconto sobfe o seu Valor
Nominal e que n3o vencerdo juros
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Obrigactes de
Pagamento
Subordinadas

Obrigagdes Emitidas e
em Divida

QObrigagtes Indexadas

Obrigagdes
Reembolsdveis em
Prestacoes

Obrigagées Seniores

Obrigagbes
Subordinadas

qualguer Endividamento dp Emitente, incluindo o Endividamento decorrente de
qualguer garantia prestada pelo Emitente, que confira um direito ao respectivo
pagamento subordinade ao prévic cumprimento de obrigacBes do Emitente
perante credores ndo subordinados em caso de dissolucdo ou liguidacdo do
Emitente

relativamente as Obrigagdes, todas as ObrigagGes emitidas, excepto as seguintes:
{a} aguelas gue tenham sido integralmente reembolsadas;

(b} aquelas relativamente as quais a respectiva data de reembolse, de acordo
com os Termos e Condicdes e Respectivas Condigdes Finais, ja tiver ocorrido
e o produto do réembaolso resultante {incluindo todos os juros {se aplicavel)
vencidos entretanto até a data do referido reembolso e qualquer juro (se
aplicavel) devido ao abrigo dos Termos e Condicles, apds essa data) se
mantenha disponivel para pagamento, mediante apresentacdo dos Titulos;

{c} aquelss gue tenham sido adquiridas e canceladas conforme previsto na
Condicio 7.13 {Concelomento);

(d) aquelas relativamente &s quais os respectivos direitos de crédito tenham
prescrito;

{e} Obrigactes representadas por valores mobilidrios destruidos ou perdides que
ndo tenham sido reconstituidos; e

{f} (apenas para efeito de determinar ¢ ndmero de Cbrigacdes Emitidas e em
Divida e sem prejuizo das suas caracteristicas para qualquer outro efeito
relevante}, as ObrigacBes representadas por valores maobilidrios que
alegadamenteé tepham sido destruidos ou perdidos,

sendo que para quaiguer dos seguintes efeitos:

{1) o direito de participar e votar em qualquer assembieia de
Obrigacionistas; e

{2} a determinagdo do nGmero e tipos de Obrigagtes que a cada mopmento
constituam Obrigagdes Emitidas-e em Divida para os efeitos previstos na
Condiciio 14 (Assembleias de Obrigacionistas} e na Condicio 7.7
(CondicBes de Reembolso, Aquisicio, Modificacdo, Substituicdo ou
Alteracéio de Obrigacdes Subordinadas),

as Obrigages (se aplicdvel) que sefam a cada momentd detidas pelo Emitente {sem
prejuizo do disposto nas Leis Aplicaveis), ou por qualguer Pessoa ou Entidade por
conta do Emitente, e nfo canceladas {i.e. que deixem de ser detidas desse modo)
ndo deverdo ser consideradas como sendo Obrigagdes Emitidas e em Divida

Qbrigagdes com Jurp Indexado efou Obrigacdes com Reembolso de Capital
Indexado, tal come for aplicavel

Obrigactes reembolsdvels em prestagBes pelo Emitente em diferentes datas, tal
camo indicado nas Respectivas Condigbes Finais

ObrigacBes emitidas que rednam as caracteristicas indicadas na Condigdo 4.1
(Caracterfsticas dos Obrigagbes Seniores), tai como se encontrar indicado nas
Respectivas Condigdes Finais

QObrigaciies Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares e
Obrigacdes Subordinadas N3o Elegiveis para Fundos Proprios Complementares
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Obrigagtes
Subordinadas Elegiveis
para Fundos Proprios
Complementares

Obrigactes
Subordinadas Ndo
Elegiveis para Fundos
Proprios
Complementares

Oneragio

Onerac3o Permitida

Organismo de
Supervisio Competente

Pagina Relevante

quaisquer ObrigacBes emitidas que rednam as caracteristicas previstas na Condigio
4.2 {Caracteristicas dos Obrigages Subordinadas Elegiveis para Fundos Prdprios
Complementares} e que sejam indicadas como tal nas Respectivas CondigGes Finais

guaisquer Obrigacdes emitidas que reGinam as caracterfsticas previstas na Condigo
4.3 (Corocterfsticas das Obrigagdes Subordinados Ndo Elegivels pare Fundos
Préprios Complementares) e que sejam indicadas como tal nas Respectivas
Condigdes Finals

gualquer hipoteca, penhor, consignacio de rendimentos ou qualguer outro direito
real de garantia

(a) qualguerOneragdo que resulte de disposicio legal ou sejaprestada a favor do
Estado de Angola ou de entidade equiparada; incluindo qualquer entidade
Administrativa, Tributéria ou outra de idéntica natureza, nos termos
legaimente permitidos;

(b) qualquer Oneragdo constituida sobre activos do Emitente ao abrigo de
qualguer aperacdo de titularizac8o de créditos, operacZo financeira sem
recurso ao Emitente ou mecanismo similar, de acordo com a normal pratica
de mercado;

{e) qualquer Oneragiio constituida a favor do BMNA e constituida para assegurar o
cumprimento de obrigagBes assumidas pelo Emitente ou por qualquer
Sociedade em Relagdo de Dominio perante o BNA relativamente a qualguer
opera¢da de crédito ou qualguer autra operagdo financeira celebrada com o
BNA pelo Emitente ou por qualquer Sociedade em Relacdo de Dominio que
incorra em gualquer divida;

{d} qualquer Onerago constituida sobre um activo adquirido, desenvolvido ou
construido pelo Emitente, desde que o valor de mercado desse activo ndo
exceda o valor de mercado determinado de boa fé ou o respective custo de
aquisicdo, desenvolvimento ou construgdo {incluindo os respectivos juros e
outros encargos, qualquer ajustamento devido a alteragGes de circunstincias
e outros custos razoavelmente incorridos; sejarm contingentes ou de outra
natureza), consoante o gue for mais elevado;

(e} aqualguer Oneraglio sobre contas bancarias destinada a assegurar o
cumprimento de obrigagbes quando esse mesmo valor se encontrar
depositade cormo colateral numa outra conta, Incluindo no dmbito de
gualguer sisterna de gestBo de pagamentos;

(f} qualquer Oneragio que o Emitente constitua no desenvolvimento normal da
sua actividade; ou

(g} qualguer Oneracdo sobre activos.ou direitos cujo valor agregado em AQA ndo
exceda AOA 9 530 006 500,00 {(nove mil quinhentos e trinta milhdes, seis mil
e quinhentos Kwanzas) durante um determinado exercicio social

o BNA, nos termos que se encontram previstos na Lei de Bases das Instituigbes

Financeiras e qualquer seu sucessor ou substituto, ou outra autoridade cuja
competéncia principal inciua a supervisdo prudencial do Emitente

a pégina, sec¢do ou outra parte de um determinado servico de prestacdo de
informagbes {incluindo, nomeadamente, a Reuters) especificads como a Pagina
Refevante nas Respectivas CondigBes Finais, ou gualquer outra pégina, seccdo ou
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Participantes

Periodo de Juros

Periodo de Reembolso

Periodo Regular

Pessoa ou Entidade

Plano de Recuperacio

Portador

Prego de Referéncia

Primeiro Montante de
luros NZo Integral

outra parte que a venha substituir no referido servigo de prestacio de informagtes
ou outro servico de prestacdo de informagdes, em cada caso, conforme indicado
pela Pessoa que presta ou patrocina a Informagdo dal constante para efeitos de
exibicdo das taxas ou precos comparaveis i Taxa de Refer@ncia

instituicdes depositdrias. aceites pelo Sistema Centralizado como Participantes, nos
termos das Regras BODIVA e aprovados pela Bodiva SGMR

cada periodo com infcio {incluindo) na Data de Iniclo da Contagem de Juros ou em
qualguer Data de Pagamento de Juros e com termo {exciuindo) na proxima Data de
Pagamento de Juros

corresponde ac periodo referido nas Respectivas CondicSes Finais

(a) no caso de ObrigagBes em gue o juro se encontre calendarizado para ser pago
apenas através de pagamentos regulares, cada periodo a partir de, e
incluindo, a Data de Inicio da Contagem de Juros até, mas excluinde, a
primeira Data de Pagamenio de Juros, e cada perfiodo sucessivo a partirde, e
incluindo, uma Data de Pagamento de Juros até, mas excluindo, a Data de
Pagamento de Juros seguinte;

{b} no caso de Obrigaglies em que, salvo o primeiro Periodo de Juros, o juro se
enconire calendarizado de forma a ser pago apenas através de pagamentos
regulares, cada periodo a partir de, e incluindo, 2 Data Regular que recaia a
cada ano até, mas excluindo, a Data Regular seguinte, em que “Data Regular”
significa o dia e o més {mas ndo o ano) em que recaia qualquer Data de
Pagamento de Juros; e

{c} no caso de Obrigagbes em que, salvo um Periodo de Juros que n3o seja o
primeiro Periodo de Juros, o juro se encontre calendarizado de forma a ser
pago apenas atraves de pagamentos regulados, cada periodo a partir de, e
incluindo, a Data Regular que recaia em qualquer ano até, mas excluindo, a
Prata Regular seguiinte, em que “Data Regular” significa o diz e 0 més {mas ndo
o ano}-em que recaia qualquer Data de Pagamento de Juros-Que néo seja uma
Data de Pagamento de Juros que recaia nofim do Periodo de Juros irregular

qualquer pessoa singular ou colectiva, empresa, fundagdo, sociedade, associagio,
consdrcio, joint venture, acordo e associagdo ou agéncia com ou sem
personalidade juridica

caso sefa emitida uma ordem ou seja aprovada uraa efectiva deliberacio para
efeitos de dissolugdo do Emitente, gue ndo seja ao abrigo de, ou relacionada com,
um esquema de fusdo / Incorporacdo ou reestruturaclo gue envolva faléncia ou
insolvéncia e em que as ohrigacdes do Emitente relativarmente &s Obrigacfies em
divida sejam assumidas por uma entidade sucessora para a qual todas, ou
praticamente todas, as propriedades, os activos e empresas do Emitente sejam
transferidas, ou onde um acordo com efeitos semelhantes, gue nédo envolva faléncia
ou insolvéncia, seja implemeantado

o portador de um Titulo correspondente a uma Obrigacdo na Forma Titulada ao
partador

temn o significado que lhe for atribuido nas Respectivas Condigdes Finais

tem o significado gue the for atribuido nas Respectivas Condicfes Finais
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Procedimentos
Aplicdveis

Procedimentos do
Sistema Centralizado

Programa

Prospecto de Base

Reembolso por Opgdo
do Emitente (Opgéo de
Compra)

Reembolso por Opgdo
dos Obrigacionistas
titulares de Obrigagbes
Seniores (Opgdo de
Venda)

Registo Escritural

Regras sobre Fundos
Préprios
Regulamentares

Regulamentos da CMC

Rendibilidade Implicita

Representante

os Procedimentos do Sistema Centralizado, as regras, requerimentos de admiss3o
a negociagdo e-procedimentos operacionais, a cada momento, emitidos pela Bodiva
SGMR efou pela CMC, conforme aplicavel

as regras e os procedimentos operacighais, em vigor & data, do Sistema
Centralizado e dos Participantes

o Programa de Emissdo de ObrigacBes no montante de AGA 9 530 006 500,00 (nove
mil quinhentos e trinta milhdes, seis mil e quinhentos Kwanzas) estabelecido pelo
Standard Bank de Angola, 5.A.

este Prospecto de Base que serd aplicdvel a5 Obrigages emitidas ao abrigo do
Programa ha Data do Programa ou em data posterior

se indicado como sendo aplicdvel nas Respectivas CondigBes Finais, a opgio do
Emitente de reembolsar antecipadamente as Qbrigagbes que integrem
determinada Tranche de Obrigagbes na totalidade oy, se indicado nas Respectivas
Condigdes Finais, em. parte ao(s} Montante(s) de Reembolso Opcional de acordo
com a Condigdo 7.3 (Reembolso por opgiio do Emitente {Opciio de Compraj}

seindicado como sendo aplicavel nas Respectivas CondigBes Finais, a opgio de cada
Obrigacionista titular de ObrigagGes Seniores provocar o reembolso antecipado das
Obrigaglies Seniores que integrem determinada Tranche de ObrigacBes na
totalidade na(s) Data(s} de Reembolso Opcional {Opgio de Venda) indicada(s) na
respectiva NotificagBio de Opglio de Venda ou nas Respectivas CondigBes Finals,
conforme aplicdvel, ao Montante de Reembolso Opcional de acordo com a
Condigdo 7.4 (Reembolso por opglo dos Obrigacionistas tHtulares de Obrigacbes
Seriores {Opgdo de Venda})

o registo de valores mobilidrios emitidos sob a forma escritural numa conta de
registo de valores mobilidrios, conforme previsto no artige 72,2 do Codigo dos
Valores Mobilidrios

a qualquer momento, quaisquer regras sobre o dmbito e as caracteristicas dos
elementos integrantes dos fundos proprios regulamentares, incluindo quaisquer
actos, nomeadamente quaisquer leis, decretos, despachos, avisos, regulamentos e
outros instrumentos de politica regulamentar em vigor na Republica de Angola com
aplicacdo a instituigBes financeiras bancdrias registadas ac abrigo da Lei de Bases
das instituigBes Financeiras e autorizadas pelo Organismo de Supervisio
Competente a desenvolver actividades bancdrias na Repablica de Angola (e, se
relevante, as regras especificamente aplicaveis ao Emitente), tal como aplicadas
pelo Organismo de Supervisdo Competente

0s regulamentos emanados da CMC

a rendibllidade sobre o Preco de Emissdo de ObrigacBes Cupdo Zero, tal como se
encontrar indicado nas Respectivas Condigbes Finals

uma Pessoa devidamente autorizada para actuar em representacio de um
Obrigacionista, gue pode ser considerada pelo Emitente e pelo Agente Pagador
{ambos agindo de boa fé) como estando devidamente autorizada, com base numa
declaragdo expressa ou técita do Representante, e na auséncia de uma notificagio
em conirario desse Obrigacionista
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Respectivas CondigBes
Finais

Responsabilidades
Juniores

Responsabilidades
Seniores

Sistema Centralizado

Situacio de
Incumprimento

Sociedade em Relacio
de Dominio

Taxa de Juro

Taxa de Juro Fixa

Taxa de Referéncia

Titutar de Obrigagbes
Subordinadas Elegiveis
para Fundos Préprios
Complementares

Titulo

as Condigles Finais relativas a cada Tranche de ObrigacBes

guaisquer obrigacBes de pagamento ndc garantidas, subordinadas, directas ou
indirectas do Emitente cuja prioridade de pagamento seja, ou deva ser, inferior as
obrigaces de pagamento do Emitente ao abrigo das ObrigacBes Subordinadas
{incluindo, sem prejuizo das Lejs Aplicdvels, Fundos Proprios de Base e todas as
demais obrigag@es de capitalizagdo do Emitente}

significa:
{a} todas as obrigaces nfo subordinadas do Emitente; e

{b) todas as obfigagGes subordinadas do Emitente cuja prioridade de pagamento

seja, ou deva ser, superior & prioridade de pagamento das obrigagfes
assurnidas pelo Emitente relativamente a ObrigagSes Subordinadas

uma Tranche de Obrigacbes, em conjunto com outra Tranche ou Tranches de
Obrigacdes que: {i} devam ser consolidadas e formar uma Unica série e {ii) sejam
idénticas em todos os seus aspectos {incluindo no que se refere 3 admissdo &
negociagdo) excepto a respectiva Data de Emisso, Data de Inicio da Contagem de
luros efou Prego de Emissio

CEVAMA, Central de Valores Mobilidrios de Angola, que assegura os servicos de
custédia, compensagdo e liquidagio de valores mobiliarios, nos termos previstos no
Cadigo dos Valores Mobilidrios e Regulamentos da CMC {ou gualquer legisiacio que
lhe suceda)

uma situagdo de incumprimento pelo Emitente conforme indicado na Condicdo 11
{Situagdes de Incumprimento)

reiativamente a qualquer Pessoa ou Entidade (a primeira Pessoa ou Entidade) num
determinado momento, qualguer outra Pessoa ou Entidade (a segunda Pessoa ou
Entidade) cujos comproniissos e politicas s&6 controlados pela primeira Pessoa ou
Entidade ou sobre a qual a primeira Pessoa ou Entidade detém a poder de controlo,
nomeadamente através de detencio do respectivo capital social e/ou o poder de
nomear ou demitir membros dos Grgdos de administragdo dessa segunda Pessoa
ou Entidade; por "controlo” entende-se o poder de: {a) deter, de forma directa ou
indirecta, a maioria do capital social; (b) dispor de mais de metade dos votos; ou (¢}
ter o direito de designar mais de metade dos érgdos de administraciio e de
fiscalizagdo da segunda Pessoa ou Entidade

a taxa ou taxas de jurc aplicdvels as Obrigaces, excepto as Cbrigactes Cupdo Zero,
tal como indicado nas Respectivas Condighes Finals

a taxa ou taxas de juro aplicveis a Obrigaciies com Taxa Fixa, tal tomo se encontrar
indicado nas Respectivas Condigbes Finais

termn o significado que the for atribuido nas Respectivas Condigtes Finals

um titular de gqualquer Obrigagdio Subordinada Elegivel para Fundos Proprios
Compiementares

um titulo relative a uma Obrigacdo na Forma Titulada
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1.2

Tranche

Uitimo Montante de
Juros Ndo Integral

Valor Nominal

Valor Nominal de cada
Obrigagao

Valores Mobiliarios
Elegiveis como Fundos
Proprios
Complementares

INTERPRETACAD

com relacio a uma concreta Série, todas as Obrigagdes que integrem o mesmo
conjunto de direitos e obrigagbes (incluindo no que se refere a admissdo 3
negociagao)

tem o significado que the for atribuido nas Respectivas CondigBes Finais

com relacdo a qualquer Obrigac¥o, o respectivo valor nominat excluindo os juros
devidos pelo Emitente ao abrigo de mesma, tal como indicado nas Respectivas
CondigBes Finais

tem o significado gue lhe for atribuido nas Respectivas Condicdes Finais

valores mobilidrios emitidos directamente pelo Emitente:

(a)

cujos termos ndo sejam materialmente menaos favoraveis a um investidor do
gue os termos das ObrigagOes a serem substitufdas ou alteradas, de acordo
com & Condigdo 7.6 (Substituicdo ou Alteragio) (conforme razoavelmente
determinado peld Emitente apds consulta com um banco de investimento ou
consultor financeiro de prestigio internacional {o qual, em qualquer dos casos,
deve ser independente do Emitente) e contanto gue uma certificaciio para
esse-efeito por parte de dois funciondrios adutorizados seja entregue ao Agente
Pagador antes da emissio ou, conforme aplicdvel, alteragdo dos valores
mobiliarios refevantes), e sujeitas ainda ao seguinte: {1} contenham termos
que cumprarm os requisitos minimos, & data, estabelecidos pelo Organismo de
Supervisdo Competente relativamente a Fundos Proprios Complementares,
necessdrios para assegurar que Valores Mobilidrios Elegiveis como Fundos
Préprios Complementares sejam efectivamente qualificados como Fundos
Préprios Cormplementares; (2} incluam termaos que determinem a mesma Taxa
de Juro ou taxa de retorno, a cada momento aplicdveis &s ObrigacBes, e
mantenham a Data de Pagamento de Juros; {3} mantenham quaisquer
direitos, existentes ao abrigo destes Termos e Condigdes, a quaisquer jurgds
vencidos ou outros montantes que ndo tenharn ainda sido pagos; e (4)
mantenham as obrigagBes {incluindo-as obrigacdes decorrentes da existéncia
de um qualguer direito) do Emitente relativamente ao reembolso das
Obrigacdies, incluindo, nomeadamente, relativamente ao respectivo prazo e
montantes devidos aquando do referido reemboisg;

{b}) estejam admitidas i negociagdo na BODIVA.

Salvo se inconsistente no respectivo contexto, qualquer referéncia nos Termos e Condicbes:

{a} aumgénero inclui referéncia ao outro;

{b) no singular inclui referéncia no plural, e vice-versa;

{c) apessoa singular inclui referéncia a pessoa colectiva, e vice-versa;

{d} a "relacio de dominio” ou "relagdo de grupo” serd interpretada com base no disposto no Titulo Vi,
Capitulo Hl, Secgdo | da Lef das Socledades Comerciais;

{e} a qualquer acordo ou Instrumento é uma referéncia a esse acordo ou Instrumento conforme alterado,
aditado, variado, novado, renovado ou substituido, a cada momento, e “altefade” ou “alteragio” serdo
Interpretados em conformidade;
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2.1

2.2

3.1

3.2

{f) auma provisdo dalef corresponde a uma referéncia & essa provisio, conforme alterada ou revista, e inclui
gualguer legislagdo subordinada;

{g) a “diploma” inclut qualquer regulamento, regra, ordem, pedido ou orientagio (que tenha ou ndo forga
legal mas, o caso de néo ter, que seja vinculativa para a pessoa que a venha aplicar} de qualquer entidade,
agéncia ou departamento governamental, intergovernamental ou supranacional, ocu de qualquer
autoridade ou organizagdo reguladora, auto-reguladora ou outra;

{h} & "activos” inclui bens presentes e futuros, lucros e direitos de qualquer tipo;
P g p

{} 2 “disposicdo” significa a alienagdo, transteréncia, cessdd, aluguer ou qualquer outra disposicdo (seja
voluntaria ou involuntaria);

{i} a “endividamenta” inciui qualquer obrigagdo (incorrida como obrigaciio principal ou enguanto garantia)
de pagamento ou reembolso de dinheiro, presente ou futura, efectiva ou eventual;

{K} 2 "autorizagie” inclui qualquer autorizacdio, consentimento, aprovagdo, resolugdo, licenga, isengdo,
pedido, registo ou autenticagdo;

{I} a parte ou a gualquer outra pessoa inclui o respectivo sucessar, destinatdrio, cessiondrio e outro
deiegatdrio; e

{m) ahora do dia refere-se & hora da Republica de Angola:
EMISSAO

As ObrigacGes poderdo ser emitidas pelo Emitente em Tranches ao abrigo do Programa. Cada Tranche de
ObrigagBes poderd, em conjunto com uma futura Tranche ou Tranches de Qbrigactes, formar uma Série de
ObrigagGes emitidas ao abrigo do Programa, desdé que o Valor Nominal de todas as ObrigacSes Emitidas e em
Divida ao abrigo do Programa, em determinado momento, nio exceda o Montante do Programa.

As Condigdes Finals aplicdveis a cada Trariche de ObrigagSes serfo {na medida aplicdvel) incorporadas para
efeltos dessas Obrigagbes e como complemento a estes Termos e Condigbes. As CondigSes Finais poderdo
especificar outros termos e condigBes gue, sempre que indicado nesse sentido ou em caso de inconsisténcia
com O que se encontra previsto nestes Termos e Condigdes, substituirBo ou modificario estes Termos e
CondicBes no que respeita as Obrigacdes em causa.

FORMA E TITULARIDADE
Geral

{8} Uma Tranche de ObrigagGes podera ser constituida por Obrigagdes na Forma Escritural ou por Obrigagdes
na Forma Titulada. Tanto as Qbrigaces na Forma Escritural como as-ObrigagBes na Forma Titulada podem
ser nominativas ouw ao portador,

As Respectivas CondicBes Finais indicardo se as Obrigacdes sdo Obrigacbes na Forma Escritural ou
Obrigagtes na Forma Titulada e se sdo nominativas ou ao portador,

{b) Uma Tranche de ObrigacGes poderd ser constitulda por Obrigacdes Admitidas 3 Negociagdo ou por
Obrigaces N3o Admitidas & Negociag8o. As Obrigagtes N3o Admitidas & Negociagio ndo se encontram
sujeitas 35 Regras BODIVA.

As Respectivas CondicOes Finais indicardo se as Obrigagfes sdo Obrigagbes Admitidas 3 Negociagio ou
Obrigagdes Ndo Admitidas a Negociacdo e, no caso de serem Obrigagbes Admitidas & Negociagiio, em que
mercado da BODIVA é gue tais Obrigacfes se encontrar8o admitidas & negociagéo.

Valor Nominal e Moeda Seleccionada

O Vvalor Nominal de Cada Obriga¢go e 2 Moeda Seleccionada das ObrigacGes que integre cada Tranche de
Obrigacdes serdo indicados nas Respectivas Condigoes Finais.
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3.3

3.4

Ohbrigagbes na Forma Escritural
{a} Obrigacdes no Forma Escritural nominativas

O titular de uma Obrigagio na Forma Escritieral nominativa serd indicado no Registo Escritural mantido
pelo Emitente; por um Unico agente de intermediagdo que represente o Emitente ou, caso as ObrigagBes
se encontrem admitidas a negociacdo na BODIVA, em Sistema Centralizado como o titular registado dessa
Qbrigacio e o Emitente terd a todo o tempo a faculdade de conhecer a identidade do respectivo
Obrigacionista.

A transmissdo de Obrigacdes na Forma Escritural nominativas realiza-se mediante registo ha conta do
adquirente,

O Emitente e o Agente Pagador deverdo tratar um titular de qualquer Obrigacdo na Forma Escritural
nominativa indicado no Registo Escritural camo titular dnico e absoluto das Obrigacdes que se encontrem
registadas nesse Registo Escritural em nome desse Obrigacionista.

{b} Obriga¢des na Forma Escritural ao portador

O titular de uma Obrigagio na Forma Escritural ao portador serd irdicado no Registo Escritural mantido
pelo Emitente, por um inico agente de intermediagdo que represente 0 Emitente o, caso as Obrigdcdes
se encontrem admitidas & negociagfio na BODIVA, em Sistema Centralizado como o titular registado dessa
Obrigacio, mas 0 Emitente ndo terd a faculdade de conhecer a identidade do respectivo Obrigacionista.

A transmissdo de Obrigacdes na Forma Escritural ao portador realiza-se mediante registo na conta do
adquirente.

O Emitente e o Agente Pagador deverdo tratar um titular de gualguer Obrigac@o na Forma Escritural ao
portador indicado no Registo Escritural como titular Gnico e absoluto das Obrigacdes que se encontrem
registadas nesse Registo Escritural em nome desse Obrigacionista.

Obriga¢@es na Forma Titulada
{a) Obrigacdes no Forma Titulada nominativas

O titular de uma Obrigacdo na Forma Titulada nominativa serd mencionado no respectivo Titulo como o
titular registado dessa Obrigagdo e o Emitente terd a todo o tempo a faculdade de conhecer a identidade
do respectivo Obrigacionista.

A transmissdo de ObrigacBes na Forma Titulada nominativas realiza-se mediante declaragdo de
transmissdo escrita no Titulo a-favor do transmissario, seguida de registo junto do Emitente ou do agente
de intermedia¢io gue represente o Emitente.

As Obrigacdes na Forma Titulada nominativas sdo depositadas em Sistema Centralizado quando forem
distribuidas através de oferta publica ou quando estiverem admitidas a negoclacdc ém mercado
regulamentado, ou entdo junto de um agente de intermediagdo que represente 0 Emitente ouem Sistema

Centralizado quando toda a emissdo for representada por um sé Titulo.

O Emitente e o Agente Pagador deverdo tratar um titular de qualguer Qbrigacdo na Forma Titulada
nominativa indicado no Titulo como titular dnico e absoluto das Obrigagbes que se encontrem registadas
nesse Titulo em nome desse Obrigacionista,

{b) Obrigacies na Forma Titulada ao portador

O titolar de uma Obriga¢do na Forma Titulada ao portador ndo serd mencionado no respectivo Titulo como
o titular registado dessa Obrigacdo e ¢ Emitente n3o terd a faculdade de conhecer a identidade do
respectivo Obrigacionista.

A transimiss3o de ObrigacBes na Forma Titulada ao portador realiza-se mediante entrega do Titulo ao
transrmissdrio ou a depositério por ele indicado ou, se os Titulos jd se encontrarem depositades junto do
depositario indicado pelo adquirente, mediante registo na conta deste.

As ObrigacSes na Forma Titulada ao portador sdo depositadas em Sistema Centralizado guando forem
distribuidas através de oferta publica ou quando estiverem admitidas & negociagdo em mercado
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regulamentado, ou entdo junto de um agente de intermediacio que represente o Emitente ou em Sistema
Centralizado quando toda a emissao for representada por um 56 Titulo.

O Emitente e o Agente Pagador deverdo tratar um portador de qualquer Titulo representativo de uma
Obrigacao na Forma Titulada ao portador comao titular dnico e abseluto das Obrigagfes que se encontrem
registadas nesse Titulo.

4,  CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES

4.1  Caracteristicas das Qbrigacfes Seniores

{a)

{b}

Ambito de Aplicacio
Esta CondicBo 4.1 aplica-se apenas a Obrigacdeés Seniores.
Coracteristicas das ObrigagBes Seniores

Excepto se de outro modo previsto nas Respectivas Condic8es Finals, as ObrigagGes Seniores constituem
obrigagdes directas, incandicionals, ndo subordinadas e (sem prejulzo do disposto na Condiciio 5 (Ndo
Oneragiic) ndo garantidas do Emitente que, 2 todo o tempa, ndo terfio qualguer prioridade de pagamento
entre si e, sem prejuizo da Condigio 5 {Ndo Oneracijo), terdo a ‘mesma prioridade de pagamento que
quaisquer outras obrigagfes presentes e futuras ndo garantidas e nio subordinadas devidas pelo Emitante
a cada momento, excepto as obrigagfies que sejam obrigatoriamente prioritarias de acordo com leis de
dmbito de aplicacdo geral.

4.2 Caracteristicas das Obrigacdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Compiementares

(a)

(b}

{c)

Ambite de Aplicagdo

Esta Condico 4.2 aplica-se apenas a Obrigagbes Subordinadas Elegiveis para Fundos Prdprios
Complementares.

Caracterfsticas das ObrigacBes Subordinadas Elegivels para Fundos Priprios Complementares

As Obrigagbes Subordinadas Flegiveis para Fundos Praprios Complementares constituem obrigagbes
directas, ndo garantidas e, de acordo com o previsto na Condicio 4.2{c} (Subordinaciio) infra, subordinadas
do Emitente e ndo tém nem terdo qualguer prioridade de pagamento entre si e {(excepto no que se refere
aos direitos de crédito de outros credores que devam ser satisfeitos preferencialmente nos termos
previstos na lei) t&m e terdo, pelo menos, a mesma. prioritdade de pagamento gue todas as outras
obrigacbes subordinadas do Emitente que ndo sejam Responsabilidades Juniores, Obrigacbes
Subordinadas Nio Elegiveis para Fundos Préprios Complementares ou Responsabilidades Seniores
(incluindo, nomeadamente, outras Obrigagbes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios
Complementares, emitidas ou adguiridas antes da data de emiss3o das Obrigactes Subardinadas Hegiveis
para Fundos Proprios Complementares ou posteriormente).

Subordinacio

Os direitos de crédito dos Titulares de Obrigacdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios
Complementares serdo subordinados aos direitos de crédito dos depositantes e de todos os credores
relativamente aos quais o Emitente tenha Responsabilidades Senfores e, por conseguinte, em caso de
dissolucdic do Emitente, caso o Emitente entre em processo dé dissolugio ou seja objecto de liguidagio
(em qualquer dos casos, excepto se tal ocorrer na dmbito de um Plano de Recuperacio):

(i} ndo obstante quaiquer Titular de Obrigacdes Subordinadas FElegivels para Fundos Proprios
Complementares dever apresentar provas quanto ao seu direito a receber qualquer montante
relativamente a Obrigagfes Subordinadas Elegiveis. para Fundos Proprios Compiementares em caso
de dissolugdo do Emitente, esse montante ndo serd pago atal Titular de Obrigagbes Subordinadas
Elegiveis para Fundos Préprios Complementares até que os créditos dos depositantes e de todos os
credores perante os-quais o Emitente tenha Responsabilidades Seniores tenham sido integralmente
satisfeitos;
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4.3

{ii} nenhum montante devido ao abrigo de ObrigagBes Subordinadas Elegiveis para Fundos Prdprios
Complementares podera ser abjecto de compensagdo, reducdo, abatimento ou medida semelhante
que qualguer Titular de ObrigagSes Subordinadas Elegivels para Fundos Préprios Complementares
possa ter ao abrigo das leis de qualquer jurisdigo relativamente a ObrigacBes Subordinadas Elegivels
para Fundos Préprios Complementares, nem qualquer montante devido ao abrigo de ObrigacSes
Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares que se encontre a pagamento a
gualquer Titular de Obrigacdes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares, até
que os créditos dos depositantes e de todos os credores perante os quais o Emitente tenha
Responsabilidades Senjores tenham sido integralmente satisfeitos; e

{ii} sem prejuizo das Leis Aplicdveis, nenhum Titular de ObrigacBes Subordinadas Efegiveis para Fundos
Proprios Complementares poderd exercer ou invocar qualguer direito de compensacio
refativamente a qualquer montante devido pelo Emitente a qualquer Titular de Obrigaches
Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares 2 titulo de capital e/ou juro com
refagBo a ObrigacBes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares £ cada Titular de
Obrigacbes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares, por efeito da subscrigio,
aquisiciio ou detengdo de guaisquer ObrigacBes Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios
Compiementares, considerar-se-a como tendao prescindido de todos esses direitos de compensacio
na maxima medida permitida por lei e, caso seja exercido algum direito de compensacdo, guer par
efeito da lei ou de outra forma, entre: {aa} qualquer montante devido pelo Emitente a qualquer
Titular de Obrigacdes Subordinadas Elégivels para Fundos Proprios Complementares a titulo de
capital efou jurc com relagiio a Obrigagbes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios
Complementares e (bb) qualquer montante devido ac Emitente pelo Titular de ObrigagSes
Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares em causa, esse Titular de ObrigacBes
Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares deve, de imediato, transferir esse
montante gue seja objecto de compensagdo para o Emitente ou, em caso de dissolugio ou liquidagio
do Emitente (se aplicdvel), para o respectivo liquidatario ou administrador da massa falida, para ser
detido por conta dos depositantes e todos os credores perante os quais o Emitente tenha
Responsabilidades Seniores que devam ser satisfeitas no dmbito dessa dissoluco ou liquidago
tenham sido integralmente satisfeitos.

Caracteristicas das Obrigagoes Subordinadas N&o Elegiveis para Fundos Préprios Complementares

(a)

(b}

{c)

Ambito de Aplicacio

Esta CondicSo 4.3 aplica-se apenas a Obrigacbes Subordinadas N3o Elegiveis para Fundas Proprios
Complementares.

Caracteristicas das Obrigogbes Subordinadas Néo Elegiveis para Fundos Préprios Complementares.

As Obrigagdes Subordinadas N3o Elegiveis para Fundos Prdprios Complementares constituem obrigacdes
directas, ndo garantidas e subordinadas do Emitente e ndo tém nem terSo qualquer prioridade de
pagamento entre si e {excepto no que se refere aos direitos de crédito de outros credores que devam ser
satisfeitos preferencialmente nos termos previstos na lei} t8m e ter3o, pelo menos, a mesma prioridade
de pagamento que todas as outras Obrigagtes de Pagamento Subordinadas e prioridade de pagamento
relativamente as Obrigactes Subordinadas Elegiveis para Fundos Prdprios Complementares.,

Subordinaciio

Sem prejuizo das Leis Aplicdveis, em caso de dissolugio do Emitente ou caso o Emitente entre em processo
de dissolugdo ou de liquidagdo, quaisquer pagamentos a realizar ao abrigo de Obrigagdes Subordinadas
N&o Elegiveis para Fundos Proprios Complementares serfo subordinados aos pagamentos a realizar
(incluindo no que respeita a pagamentos aos depositantes) com relacio a qualquer divida do Emitente
(excepto no gue respeita a outras Obriga¢des die Pagamento Subordinadas), desde gue relativamente a
qualgquer desses eventos, {I}) nenhuma pessoa com direito a receber quaisquer montantes relativamente
a ObrigagBes Subordinadas Nio £legiveis para Fundos Praprios Complementares poderd invocar tal direito
relativamente a essas Qbrigacdes Subordinadas Nio Elegiveis para Fundos Préprios Complementares & (i)
nenhum montante devido com relagdo a essas Obrigagbes Subordinadas Ndo Elegiveis para Fundos
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5.

6.1

Préprios Complementares poderd ser objecto de compensagdo, redugdo, abatimento ou medida
semelhante ao abrigo das leis de qualquer jurisdigio relativamente a essas ObrigacBes Subordinadas Nio
Elegivels para Fundos Praprios Complementares, nem podera qualguer montante devido com relagso a
essas ObrigagBes Subordinadas Nao Elegiveis para Fundos Préprios Complementares ser pago a qualauer
dessas pessoas até gue os créditos dos depositantes e de todos os credores perante os quais 0 Emitente
tenha Responsabilidades Seniores {que ndo sefam Obrlgagdes de Pagamento Subordinadas] no dmbito
dessa dissolucio ou liguidagdo tenham sido integralmente satisfeltos.

NAO ONERACAD

Enquanto existirern ObrigagBes Emitidas e em Divida, excepto se for obtida aprovacio por parte dos
Obrigacionistas através de uma Deliberaclio Extraordindria tomada para o efeito pélos titulares de Obrigacfes
Seniores, o Emitente obriga-se a ndo constituir qualguer Oneragdo, salvo Oneragdes Permitidas, sobre os seus
bens e direitos, presentes ou futuros, para assegurar o cumprimento das suas obrigacdes com relagdo 2
gualquer Divida Relevante serm ao mesmo tempo constitulr garantia para assegurar o cumprimento das suas
obrigagdes relativamente a ObrigacBes Seniores de forma proporcional face & Divida Relevante garantida
daguela forma, ou constituir garantia nos termos aprovados por Deliberagdo Extraordindria dos titulares dessas
Obrigagbes Seniores. O Emitente tera o direito, mas ndo a obrigagdo, de designar ou promover a designacio de
um ou mats agentes {ou um ou mais trusts, se legalmente permitido} para actuar como beneficidrio(s) de
gualquer garantia constituida em beneficic dos Obrigacionistas.

JUROS

Se as Respectivas Condiglies Finais assim determinarem, as ObrigagBes de gualquer Tranche dardo fugar 2
aplicagdo de juros desde a Data de Inicio da Contagem de Juros &{s} Taxa(s} de Juro indicadals} nas, ou
determinada de acordo corm as, Respectivas Condicbes Finals e 0s correspondentes juros serfio devidos com
relacdo a cada Perindo de Juros nafs) Datals) de Pagamento de Juros indicada{s) nas Respectivas Condigdes
Finals. Os juros devidos com relac3o a ObrigacBes de qualguer Tranche relativamente a um periodo de tempo
diferente de urn Periodo de Juros completo serdo determinados de acordo com as Respectivas Condigbes Finais.

luros relativos a ObrigacBes com Taxa Fixa

ta) Contogem deturos

As Obrigacfies vencerdo juros desde a Data de Inicio da Contagem de Juros 3 Taxa de Juro e serSo pagos
postecipadamente em cada Data de Pagamento de Juros, sem prejuizo do previsto na Condigdo 8
{Pagamentos). As Obrigacdes deixardo de vencer juros a partir da respectiva Data de Reembolse, excepto
se o pagamento do Montante de Reembolso Final for injustificadamente recusadeo ou retido, caso em que
continuardo a vencer juros de acordo com esta Condic8o 6.1 {antes e depois de qualquer decisdo judicial
sobre a2 matéria) até 4 ocorréncia da primeira das seguintes datas: {i} a data na qual todos 0s montantes
devidos relativamente as Obrigacfes em causa sejam efectivamente recebidos pelo(s) Obrigacionista(s)
em causa ou [ii} a data qgue corresponder a 7 (sete) dias apds o Agente Pagador ter notificado os
Obrigacionistas de que recebeu todos 0s montantes devidos relativamente as Obrigagdes até esse sétimo
dia {excepto na medida em que se verifique um subsequente incumprimento no pagamento).

{b) Montante Fixo do Cupdo de turps

0 montante de juros devido com relagio a cada Obrigago em qualquer Perfoda de Juros serd o respectivo
Montante Fixo do CupSo de Juros.

{c) Célcuio do Montante de Juros

Se o Montante Fixo do Cupdo de Juros ndo se encontrar especificado, 0s respectivos juros serdo calculados
mediante aplicacdo da taxa de juro relevante ao Montante de Calculo, muitiplicando o produto pela
Convengdo sobre Contagem de Dias, arredondando o resultado & unidade mais prdoxima na Moeda
Seleccionada {sendo as subunidades arredondadas a unidade} e multiplicando esse valor pelo Valor

Nominal de Cada Qbrigagdo dividido pelo Montante de Calculo, desde que:
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{f} seum Primeiro Montante de Juros N3o Integral far indicado nas Respectivas Condigdes Finais, entdo
o primeiro Montante de Juros correspondera ao Primeiro Montante de Juros Nio Integral indicado
nas Respectivas Condicdes Finais; e

(i} se um Ultimo Montante de Juros N&o Integral for indicado rias Respectivas Condiges Finais, entdo o
Ultimo Montante de luros corresponderd ao Ultimo Montante de Juros N3o Integral indicado nas
Respectivas CondigGes Finais.

6.2  Juros relativos a ObrigagBes com Taxa Varidvel

{a)

(b)

{c)

Contagem de Juros

As Obrigacfies contam juros a partir da Data de Inicio da Contagem de Juros & Taxa de Jurc a pagamenta,
postecipadamente a cade Dia de Pagamento de lures, conforme previsto na Condigdo 8 (Pagamentos).
Cada Obrigacio deixard de contar juras a partir da respectiva Data de Reembolso, excepto se o pagamento
do Montante de Reembolso for injustificadamente recusado ou retide, caso em que continuara a vencer
juros, de acordo com o disposto nesta Condiciio 6.2 (antes e depois de qualquer decisfic judicial sobre a
matéria) até a0 momento que ocorrer 2 primeira das seguintes datas: (i) a data na qual todos os montantes
devidos retativamente as Obrigagbes em causa sejam efectivamenie recebidos pelos Obrigacionistas em
causa e {if) a data gue corresponder a 7 (sete) dias apods o Agente Pagador ter notificado os Obrigacionistas
de que recebeu todos os montantes devidos relativamente as Obrigaces até esse sétimo dia (excepto, e
na medida em que se verifigue um subseguente incumprimento no pagamento}.

Taxa de Juro

A Taxa de juro aplicdvel 3 uma Tranche de ObrigacBes com Taxa Variavel relativamente a cada Perlodo de
Juros serd determinada com base no Método de Determinagdo de Taxa através de Monitor (Screen Rate
Determination) ou numa outra base que venha a ser seleccionada pelo Emitente e indicada nas
Respectivas Condigdes Finais.

Método de determinagio de Taxa através de Monltor, inclusive disposicbes subsididrias

Caso o Método de Determinagdo de Taxa através de Monitor seja indicado nas Respectivas Condigdes
Finais como a forma de determinago da Taxa de Juro, a Taxa de Juro aplicdvel 4s Obrigacfes para cada
Perfodo de Juros sera determinada pelo Agente de Calculo da seguinte forma:

{i) caso a Taxa de Referéncia corresponda a uma cota¢So composta ou habitualmente fornecida por
uma entidade, o Agente de Célculo ird determinar a Taxa de Referéncia que aparece na Pigina
Relevante, 3 Hora Relevante, na Data de Cdlculo dos Juros relevante; ou

(i) em gualquer ouiro caso, o Agente de Calculo deve determinar a média aritmética das Taxas de
Referéncia gue aparecem na Pagina Relevante, a Hora Relevante, na Data de Cdlculo dos Juros
relevante;

{(iii) se, no caso (i) acima, essa taxa nio tenha aparecido na referida pagina ou, no caso {ii} acima, menos
do que duas taxas tenham aparecido na referida pdgina, ou se, em qualquer dos casos, 3 Pagina
Relevante se encontre indisponivel, o Agente de Calculo deve:

(A} solicitar 2 agéncia principal do escritdric de Luanda de cada um dos Bancos de Referéncia para
fornecer ao Agente de Calculo a respectiva cotagdo (expressa numa percentagem anual) para a
Taxa de Referéncia, aproximadamente s 12h00 (hora de Luanda) na Data de Célculo dos Juros
em guestdo; e

{B} determinar a média aritmética de tais cotagles; e

{iv) caso menos de 3 {trés) das cotacbes solicitadas tenham sido fornecidas, conforme solicitade, o
Agente de Cilculo deve calcular a média aritmetica das taxas {sendo a mais proxima Taxa de
Referéncia, conforme determinada pelo Agente de Calculo) cotadas por bancos de referéncia em
tuanda no mercado interbancarip, seieccionados pelo Agente de Cdlculo, aproximadamente as
12h00 (hora de Luanda} no primeiro dia do Perfodo de juros relevante para empréstimos na Moeda
Seteccionada, a bancos lideres no mercado interbancério de Luanda, por um periodo equivalente ao

75



{e)

()

(g)

(h)

(i

Periodo de Juros relevante & em montante que seja representativo para uma Gnica transacgip nesse
mercado, nesse momento,

(e & Taxa de Jura para o referido Periodo de Juros serd a soma da Margem e da taxa ou {se aplicével) a
média aritmética assim determinada; desde que, no entanto, e caso o Agente de Calculo ndo seja capaz
de determinar a taxa ou (se aplicavel} a média aritmética de acordo com as disposi¢des acima em relaciio
a qualquer Periodo de Juros, a Taxa de Juro aplicdvel s Obrigagtes durante esse Periodo de Juros seré a
soma da Margem e da taxa ou {se aplicavel) a Ultima média aritmética determinada relativamente 3s
Obrigacdes a respeito do Periodo de Juros imediatamente anterior.

Com Jure Indexado

Se forem indicadas nas Respectivas CondigBes Finais disposicdes relativas a Obrigacbes com Juro Indexado
como sendo aplicaveis, als) Taxa(s) de Juro aplicavel as Obrigacées para cada Periodo de Juros serd
determinada de acordo com a forma indicada nas Respectivas CondigBes Finais.

Taxa de Juro Mdxima g/ou Minima

Se as Respectivas CondicGes Finals previrem uma Taxa de Juro Méxima para qualquer Periodo de Juros,
entdo a Taxa de Juro aplicavel nesse Periodo de Juros ndo deverd em caso algum ser superior a essa Taxa
de Juro Maxima e/ou se as Respectivas Condig@es Finais previrem uma Taxa de Juro Minima para qualguer
Periodo de Juros, entiio a Taxa de Juro aplicivel nesse Periodo de Juros ndo deverd em caso algum ser
inferior a essa Taxa de Juro Minima.

Determinacfio da Taxa de Juro e Cdlculo do Montante de Juros

O Agente de Cdlculo, no caso de Obrigagbes com Taxa Varldvel, deve, aguando, ou assim gue
posteriormente praticavel, de cada momento em que a Taxa de Jure deva ser determinada com relagio a
cada Perfodo de Juros, calcular o Montante de Juros devido a respeito de cada Qbrigacdo, a respeito desse
Periodo de Juros. O Montante de juros seré calculado através da aplicagio da Taxa de Juro para Periodo
de Juros, ao Montante de Caiculo e multiplicando o produto pela Convenglo sobre Contagem de Dias
relevante, arredondando o montante resultante para a subunidade mais proxima da Moeda Seleccionada
(metade da subunidade deve ser arredondada para ¢ima} e multiplicando o referido montante
arredondado por uma fracgio equivalente ao Valor Nominal de cada Obrigacdo relevante, dividida pelo
Montante de Célculo.

Cdleulo de Qutros Maontantes

Se as Respectivas Condi¢des Finais estabelecerem que gualquer outro montante deva ser calculado pelo
Agenite de Célculo, 0 Agente de Célculo deve, assim gue possivel, apds 0 momento ocu momentos em que
tais montantes devam ser determinados, calcular 0 montante relevante, O montante relevante deve ser
calculado pelo Agente de Célculo da forma indicada nas Respectivas Condicdes Finais.

Divulgacdo

O Agente de Célculo providenciard que a Taxa de Juro e 0 Montante de Juros por 5i determinado, em
conjunto com a Data de Pagamento de Juros relevamte e quaisquer outros montantes por ele
determinados, juntamente com quaisquer datas de pagamento relevantes, sejam comunicados ao
Emitente, ao Agente Pagador e aos Obrigacionistas a respeito de quaisquer ObrigacBes com Taxa Varidvel
que sejam Obrigacdes ao portador, quaisquer Bolsas em que as Obrigagdes com Taxa Varidvel relevantes
estejam, a data, admitidas & negociacdo, e guaiquer sistema centralizado no qual os Titulos relativos as
Obrigages se-encontrem imobilizados, assim que possivel, apds a respectiva determinagio, mas sempre
{no caso de cada Taxa de Juro, Montante de Juros € Data de Pagamento de Juros) até 3 {trés) Dias Uteis a
contar da Data de Célculo dos Juros {no caso de determinagdo de uma Taxa de Juro aplicavel a uma
Tranche de ObrigagBes com Taxa Varidvel) e até 3 (trés) Dias Utels previamente 4 Data de Pagamenta de
Juros {no caso de determinacdo do Montante de Juros). Deve ser imediatamente feita comunicacio do
previamente referido aos Obrigacionistas de acorde com a Condico 13 {Comunicacdes).

0O Agente de Célculo poderd recalcular qualguer Montante de Juros {com base nas disposictes
antecedentes) sem obrigago de proceder a respectiva divulgagdo no case de extensdo ou encurtamento
do respectivo Perfodo de Juros. Qualquer alteragdo assim realizada sera imediatamente notificada ac
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Emitente e aos Obrigacionistas de acordo com a Condigdo 13 {Comunicagdes) e, se & Tranche de
Obrigactes em causa se encantrar admitida & negociagdo na BODIVA, também a BODIVA e ao Sistema
Centralizado. Se o Montante de Calculo for inferior ao Valor Nominal de cada Obrigac8o, o Agente de
Calculo ndo estard cbrigado a publicar cada Montante de Jures, podendo alternativamente publicar
apenas o Montante de Cdlculo e o Montante de Juros relativos a Obrigagtes que tenham um Valor
Nominal de cada Cbrigac8o minimo,

{i} Notificactes e comunicagbes similares definitivas

Todas as notificactes, opinides, determinagBes, certificados, cdlculos, cotagbes e decisBes tomadas,
expressas, realizadas ou obtidas para efeitos da Condig8o 6.2 {Juros relativos o Obrigagbes com Taxo
Varigvel) pela Agente de Célculo serfo [na auséncia de dolo, ma fé ou erro manifesto} vinculativas para o
Emitente, o Agente Pagador e os Obrigacionistas e (sem prejuizo do disposto supra) nenhuma
responsabilidade perante qualquer dessas pessoas poderd ser imputada ao Agente de Céfeulo no que
respeitaao exercicio ou nio exercicio de qualquer dos seus poderes, deveres e prerrogativas neste dmbito.

Juros relativos a Obrigagdes com Taxa Mista

A taxa de juro aplicavel a cada momento a Obrigagbes com Taxa Mista serd a taxa de juro resultante da
combinacdo de Obrigagies com Taxa Fixa, de Obriga¢des com Taxa Variavel, de ObrigacGes Cupdo Zero ou de
Obrigagges Indexadas para os periodos em causa, tal como indicado nas Respectivas Condigdes Finais, Durante
cada perfodo, a taxa de juro sobre as Obrigagtes com Taxa Mista serd determinada e devida tendo por base e
na medida em que essas Obrigacdes com Taxa Mista sejam ObrigacBes com Taxa Fixa, Obrigagbes com Taxa
Varidvel, Obrigacties Cupdo Zero ou Obrigagdes indexadas, conforme aplicavel.

Juros relativos a Obrigagdes com Pagamento Parcial

No que respeita a Obrigacdes com Pagamento Parcial {excepto Obrigagdes com Pagamento Parclal gue sejam
ObrigacBes Cupdo Zero), os juros vencerdio e serdo pagos sobre o Valor Nominal dessas Obrigactes 8 pago e tal
como indicado nas Respectivas Condigdes Finais.

Juros relatives a Obrigacdes Reembolsdveis em Prestagdes

No que respeita a Obrigagdes Reemboisaveis em Prestacdes, 0s juros vencerdo e serdo pagos sobre o montante
em divida relativamente a cada Obrigacio a ¢ada momento e tal como indicado nas Respectivas CondicBes
Finais.

Contagem de Juros

Cada Obrigacdo {ou, no caso de reemholso parcial de uma Obrigagdo, a parte remanescente dessa mesma
Obrigacio) defxard de vencer juros (se aplicdvel) desde a data do seu reembolso, excepto se o pagamento a
titulo de capital for indevidamente retido ou recusado. Nesse caso, os juros serdo calculados 4 taxa Overnight
LUIBOR {conforme divilgada na pagina oficial do BNA as 12h00 (hora de Luanda) na data relevante, ou qualquer
taxa que Ihe suceda) até & primeira das seguintes datas:

(a) adatana qual todos os montantes devidos relativamente a essa Obrigaggo tenham sido pagos; ou

{b] a data na qual o montante total devido tenha sido recebido pelo Agente Pagador e os Obrigacionistas
tenham sido notificados para o efeito de acordo com Condigdo 13 {ComunicagBes).

No caso de a Overnight LUIBOR nio ser divulgada na pégina oficial do BNA no momento acima referido, o Agente
de Calculo devera seguir o procedimento mencionado na Condiggo 6.2{b) (Juros relativos o Qbrigacdes com Toxa
de juro} de forma a apurar a taxa aplicavel.

Convencao sobre Dias Uteis

Se qualquer Data de Pagamento de Juros {ou outra data) indicada nas Respectivas CondigDes Finais como
sendo susceptivel de ajustamento de acordo com a Canvengde sobre Dias Uteis ocorrer num dia gue ndo seja
um Dia Util, entdg, se a Convenclo sobre Dias Uteis indicada for:
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7.1

1.2

{a) “Taxa Varidvel com Dia Util”, a Data de Pagamento de Juros {ou outra data} deverd em todos os casos em
que os Perlodos de Juros sejam indicados de acorda com a Condigde 6 (Juros), ser diferida para o préximo
dia que seja um Dia Util, excepto se transitar para o préximo miés de calendério, caso em que: (i} essa Data
de Pagamento de Juros {ou outra data) serd antecipada para o primeiro Dia Util imediatamente anterior &
(i) cada Data de Pagamento de Juros (u outra data) posterior serd o Gltimo Dia Ut no més em que recat
o ndmero de meses, ou outro periodo indicado como o Periodo de Juros nas Respectivas CondigGes Finals,
apds a prévia e aplicavel Data de Pagamento de Juros {ou outra data) ter ocorrido; ou

{b} “Dia Util Seguinte”, a Data de Pagamento de Juros {ou outra data) serd diferida.para o proximo dia que for
urn Dia Util: ou

{c} “Dia Ut Seguinte Modificado”, a Data de Pagamento de Juros {ou outra data) sera diferida para o proximo
dia que for um Dia Util, excepto se transitar para o proximo més de calenddrio, caso em que essa Data de
pagamento de juros {ou outra data) serd antecipada para o primeiro Dia 0ti] imediatamente anterior; ou

{(d) “Dia Util Anterior”, a Data de Pagamento de Juros (ou outra data) serd antecipada para o primeiro Dia Utit
imediatamente anterior.

REEMBOLSO E AQUISICAO
Reembolso na Data de Reembolso

Excepto se praviamente reembolsadas ou adquiridas e canceladas tal como indicado infra, as Obrigagtes serdo
reembolsadas ao respectivo Montante de Reembolso Final na Data de Reembolso (se aplicavel), aplicando-se o
disposto na Condigiic 8 {Pagamentos).

Reembolso por Razdes Fiscais ou Alteragdo de Lei

As QObrigagdes Seniores poderdo ser reembolsadas por opgdo do Emitente na totalidade, mas ndo parclalmente,
se ocorrer um Evente de Natureza Fiscal [Pagamento Adicional) e as Obrigagbes Subordinadas poderdo ser
reembolsadas {sem prejuizo do disposto na Condigdo 7.7 {Condigdes de Reembolso, Aquisiciio, Modificacdo,
Substituicio ou Alteragdo de Obrigagbes Subordinadas) com relagio a Obrigactes Subordinadas apenas) por
op¢ao do Emitente na totalidade, mas n#o parcialmente, se ocorrer um Evento de Natureza Fiscal {Pagamento
Adicional) ou um Evento de Natureza Fiscal (Dedutibilidade) e, se indicado nas Respectivas Condigdes Finais,
apos a ororréncia de uma Alteragdo de Lei:

{a) atodootempo (seas disposi¢des sobre Obrigagbes com Taxa Variave! ou ObrigagBes Indexadas ndo forem
indicadas nas Respectivas CondigBes Finais como sendo aplicaveis ou, caso ndo sejam, essas disposigbes
ndo forem aplicdveis aquande do reembolso); ou

(b} em qualquer Data de Pagamento de Juros {se as disposigfies sobte Obrigagbes com Taxa Varidvel ou
Obrigagbes Indexadas forem Indicadas nas Respectivas Condigbes Finals como aplicdveis e essas
disposigdes forem aplicdveis aquando do reembolso),

mediante notificagdo, com uma antecedéncia nae inferior a 30 (trinta), nem superior a 60 (sessenta) dias, aos
Obrigacionistas e ao Agente Pagador {notificagdo essa que serd irrevogédvel de acordo com a Condigdo 13
{Comunicagbes)), ao respectivo Montante do Reembolso- Antecipado, juntamente com os juros vencidos (se
aplicdvel) até 2 data indicada para o reembolso, desde que, no entanto, essa notificagio de reembolso ndo seja
realizada antes de:

{} quando as ObrigacBes possam ser reemboisadas a todo o tempo, 90 (noventa) dias previamente a
primeira data em que o Emitente estaria cbrigado a pagar tais montantes adicionais ou ndo teria
direito a requerer uma dedugio relativamente ao caiculo das suas responsabilidades fiscals; ou

(i} quando as ObrigagBes possam ser reembolsadas apenas numa Data de Pagamento de Juros, 60
{sessenta) dias previamente & Data de Pagamento de Juros imediatamente antérior 4 primeira das
datas em que o Emitente estaria obrigado a pagar tais montantes adicionais ou n3o teria direito a
requerer uma deducio relativamente ao cilculo das suas responsabilidades fiscais.

Previamente 4 publicagio de qualguer notificagdo de reembolso ao abrigo desta Condigdo 7.2, o Emitente deve
entregar ao Agente Pagador (A) um certificado assinado por dois funcionarios autorizados do Emitente onde se
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7.3

7.4

7.5

declare que o Emitente tem direito a efectivar o referido reemboiso e estabelecendo uma declaracio de factos
que demonstre que as condigdes precedentes ao direito do Emitente de proceder ao reembalso ocorreram e
{B} uma opinidc de um consultor jurfdico independente & de competéncia reconhecida de que ocorreu um
Evento de Natureza Fiscal (Pagamento do Remanescente), Evento de Natureza Fiscal {Dedutibilidade) ou, se for
aplicavel, uma Alteragdo de Lei. Apds expirar o prazo constante da referida notificagfio, e conforme estabelecido
nesta Condigdo 7.2, o Emitente encontra-se cbrigado a reembolsar as Qbrigactes de acordo com esta Condigio
7.2,

Reembolso por opgio do Emitente {Opgio de Campra)

Se o reembolso por opgdo do Emitente (Opgdo de Reembolso por Decisdo do Emitente) for indicado nas
Respectivas CondigGes Finais como sendo aplicavel, as Obrigaghes poderdo ser reembolsadas (sem prejuizo do
disposto na Condigdo 7.7 (Condicdes de Reembolso, Aquisicio, ModificacGo, Substituigfo ou Alteracfo de
Obrigagdes Subordinados) aplicdvel apenas a Qbrigacties Subordinadas) por opgdo do Emiterite na totalidade
ou, e assim for indicado nas Respectivas Condicdes Finais, em parte apds o Emitente ter notificado:

{(a) os Obrigacionistas com uma antecedéncia ndo inferior a 30 {trinta) e ndo superior a 60 (sessenta) dias, de
acordo com o previsto na Condigio 13 {Comunicagbes); e

(b} o Agente Pagador com uma antecedéncia nao inferior a 7 (sete) dias antes de proceder 2 notificagfo
referida em {(a) supra

{sendo que ambas as notificagdes serfo irrevogdveis) na(s) Data(s) de Reembolso Opcional (Opcéio de Compra)
apliciveis e ao{s} Montante(s} de Reembolso Opcional {Opgdo de Compra) indicado(s), ou determinados na
maneira especificada, nas Respectivas CondigBes Finais, em conjunto, se aplicavel; com os juros corridos até
{excluindo} &{s) Data(s) de Reembolso Opcional {Opgo de Compra). Relativamente a Obrigagdes Subordinadas,
als) Data(s} de Reemboiso Opcional (Opcdo de Compra) devers ocorrer pelo menos 5 {Cinco) anos e 1 {um) dia
depois da Data de Emissdo: '

Qualquer montante reembolsade deverd ser num montante igual ou superior ac Montante Minimo de
Reembolso ou igual ou inferior ac Montante Maximo de Reembolso, ambos tal como indicado nas Respectivas
Condigbes Finais, se for aplicavel. No que respeita ao reembolso parcial de Obrigacdes, o Valor Nominal das
Obrigacdes a reembolsar serd reduzido de acordo com as Leis Aplicdveis.

Reembolso por opcdo dos Obrigacionistas titulares de Obrigacdes Seniores {Opg¢de de Venda)
£sta Condigdo 7.4 aplica-se apenas a Obrigagfes Senjores.

Se o reembolso por opce dos Obrigacionistas titulares de Obrigacdes Senjores for indicado nas Respectivas
Condigdes Finais como sendo aplicavel {Reembalso por opgfio dos Qbrigacionistas titulares de Obrigagdies
Seniores), o Emitente deverd, por opgio de cada Obrigacionista titular de ObrigagBes Seniores dessa Tranche de
Obrigagbes Seniores, reembolsar as Obrigagtes Seniores na(s) Datals) de Reembolso Opcional {Opg3o de venda)
indicada(s} na respectiva Notificagdo de Opcdo de Venda ou nas Respectivas Condigches Finais, conforme
aplicdvel, ao respectivo Montante de Reembolso Opcional, juntamente com juros (se aplicavel) corridos até essa
data. Para exercer a opgaoe constante desta Condigdo 7.4, os Obrigacionistas titulares das Obrigagies Seniores
em causa deverdo, ndo menos de 30 {trinta) nem mais de 60 (sessenta} dias antes da(s) respectivals) Data(s) de
Reembolso Opcional {(Opgio de Venda), apresentar os respectivos Titblos {no caso de Obrigactes na Forma
Fitulads) ou evidéncia satisfatéria para o Agente Pagador do Registo Escritural {no caso de ObrigacBes na Forma
Escritural) relativos as Obrigacdes Seniores em causa de acordo com a Condicao 13 (Comunicagdes), juntamente
com uma Notificaggo de DOpgdo de Venda devidamente preenchida. O montante do reembolso de cada
Obrigacio Sénior indicado. na Notificagiio de Opgio de Venda devera ser igual ou superior ao Montante de
Reembolso Minimo ou igual ou inferior a0 Montante de Reembolso Méxime, cada um conforme indicado nas
Respectivas Condicdes Finais, se for aplicavel.

Reembolso aps a ocarréncia de um Evento de Desqualificagdo como Fundos Proprios Complementares

Esta Condicdo 7.5 aplica-se apenas a Obrigagbes Subordinadas Elegiveis para Fundos Préprios Complementares.

O Emitente podera reembolsar as Obrigacdes de gualguer Tranche de ObrigagBes na totalidade, mas no em
parie:
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7.6

(8} atodootempose as disposigbes sobre Obrigaces com Taxa Varidvel ou Obrigaces Indexadas n3o forem
indicadas nas Respectivas Condigfies Finals come sendo aplicaveis ou, caso ndo sejam, essas disposicBes
ndo forem aplicaveis aquando do reembolsc); ou

(b) emcada Data de Pagamento de Juros {se as disposigiies sabre Obrigac&es com Taxa Varidvel ou Obrigactes
Indexadas forem indicadas nas Respectivas Condigdes Finais como sendo aplicdveis e essas disposiches
forem aplicvels aguando do reemboiso),

mediante o envio de urna notificacdo aons Obrigacionistas e ao Agente Pagador com uma antecedéncia nfio
inferior-a 30 {trinta) nem superior a 60 (sessenta) dias {sendo essa notificago irrevogdvel de acordo com
o previsto na Condigo 13 {ComunicogGes)), ao respectivo Montante de Reembolso Antecipado, apds a
ocorréncia de um Evento de Desqualificagdo como Fundos Préprios Complemantares,

Previamente & divulgacdo de qualquer notificagdo de reembelsg, ao abrige desta Condigiio 7.5, o Emitente

deverd eniregar ao Agente Pagador (i) um certificado assinado por dois funcionarios autorizados do Emitente

onde se declare gue o Emitente tem direito a proceder ao referido reembolso € a estabelecer um.conjunto de
factos que demonstrem gueas condigBes precedentes ao direito do Emitente proceder ao reembolso ocorreram
e (ii) excepto se o Organismo de Supervisdo Competente tiver confirmado ac Emitente gue um Evento de
Desqualificagiio como Fundos Préprios Complementares é aplicavel 3s ObrigacBes relevantes, uma opinido de
um consultor juridico independente e de competéneia reconhecida a confirmar que um Evento de
Desqualificagiio como Fundes Préprios Complementares € aplicdvel. Apds expirar o prazo constante da referida
notificaclo, e conforme estabelecido nesta Condig3o 7.5, o Emitente encontra-se obrigado a reemboisar as
Obrigages, nos termos desta Condigdo 7.5.

Substituicdo ou Alteragio
Esta Condicdo 7.6 aplica-se apenas a ObrigacBes Subordinadas Elegiveis para Fundos Proprios Complementares,

Quando a Substituicdo ou Alteraglo de ObrigagBes Subordinadas estiver indicada nas Respectivas CondigGes
Finais como sendo aplicdvel, e um Evento de Natureza Fiscal {Pagamento do Remanescente), Evento de
Natureza Fiscal {Dedutibifidade) ou um Evento de Desqualificacio como Fundas Préprios Complementares e, se
indicado nas Respectivas CondigBes Finais, uma Alteragio de Lei tenha ocorrido e seja continua, entdo o
Emitente pode, sem prejuizo da Condigio 7.7 {Condigdes de Reembolso, Aquisiclo, Modificacdo, SubstituigGo
ou Alteracio de Obrigagbes Subordinadas) e/ou conforme decidido ou autorizado pelo Organismo de
Supervisio Competente, e tendo sido dado um aviso prévio nfo fnferior a 30 {trinta) nem superior a 60
(sessenta) dias aos Obrigacionistas, de acordo com a Condig3o 13 (Comunicacbes), & ao Agente Pagador {cujo
aviso seré irrevogéavel) mas sem guaisquer requisitos de consentimento ou aprovacéo pelos Obrigacionistas, a
todo o tempo substituir todss {mas ndo apenas parte) das Obrigagtes, ou alterar os termos das Obrigactes,
para gue as mesmas permanecam, conforme aplicavel, se tornem Valores Mobilidrios Efegivels como Fundos
Complementares. Mediante envio da referida comunicagio, o Emitente dever alterar os termos ou substituir
as Dbrigagdes, de acordo com esta Condigdo 7.6, conforme aplicdvel.

Condigdes de Reembolso, Aquisicdo, Modificagdo, Substituicio ou Alteragio de ObrigacGes Subordinadas
Esta Condicdo 7.7 aplica-se apenas a Obrigaces Subordinadas Flegiveis para Fundos Proprios Complementares,

{a} Sem prejuizo das provisdes constantes desta Condicdo 7.7 ou da Condicdo- 13 {Comunicacdes), e sem
prejuizo da Condigdio 7.8 infra, enquanto as Regras sobre fundos Proprios Regulamentares apliciveis assim
o régueiram, as Obrigag¢Ges Subordinadas Elegiveis como Fundos Préprios Complementares podem ser
reembolsadas, adguiridas {totalmente ou ern parte), modificadas, substituidas ou alteradas, em momento
prévio a respectiva Data de Reembolso, apenas por opgdo do Emiterite, e apenas caso:

{i} o Emitente tenha notificado o Organismo de Supervisio Competente de, & o Organismo de
Supervisdo Competente tesha consentido por estrito a, tal reembolso, aquisicio, modificacio,
substitui¢8o ou alteragdo (conforme aplicdvel} sem prejuizo de tais condigBes {se aplicavel} conforme
0 Organismo de Supervisdo Competente considere apropriado {em qualquer caso, apenas se, e na
medida em gue, tal notificagio ou consentimento sejam requeridos ao abrigo das Regras sobre
Fundos Proprios Regulamentares {incluinde quaisquer periodos de aviso prévie previstos, os quais o
Emitente deve cumprir, caso existam, nas referidas Regras sobre Fundos Proprios Regulamentares));
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7.8

7.9

7.10

(i) o reembolso, aquisicio, medificacdo, substituicdo ou alteracio das ObrigacBes Subordinadas ndo
sejam proibidos pelas Regras sobre Fundos Proprios Regulamentares; e

(iii) previamente & divulgacdio de qualguer comunicagdo de reembolso, substituicdo ou alteraciio ou de
reemboiso ao abrigo desta Condigdo 7.7, o Emitente deve entregar ao Agente Pagador um certificado
assinado por dois funcionarios autarizados, em que se declare satisfeito o requisito ou circunstancia
relevante que deu origem ao direitos de reembolsar, substituir ou alterar, conforme aplicdvel, e no
caso de substitui¢do ou alteracdo, que os Fundos Prépfios Complementares contém termos que nio
s3c matefialmente menos favoraveis a um investidor gue 0s termos das ObrigacBes e que, a partir
da data da referida substituicio ou variagdo, irfo cumprir os requisitos da definicio constante da
Condigéo 1 {interpretogdo).

{b) EstaCondigdo 7.7 ndo se aplica em caso de reembolso na totalidade de Obrigagdes Suboardinadas aguando
da ocorréncia de um Evento de Desqualificagdo como Fundos Préprios Complémentares,

Reembolso Antecipado ap6s a ocorréncia de uma Situagio de Incumprimento

A ocorréncia de uma Situagdo de Incumprimento e a recepgdo pelo Emitente de uma comunicagio por escrito
declarando que as Obrigacdes detidas pelo respectivo Obrigacionista se tornaram imediatamente vencidas e a
pagamento, de acordo-com a Condigdo 11 (Situagbes de Incumprimento}, leva a que tais Obrigagdes sejam
imediatamente devidas e a pagamento ao respectivo Montante de Reemboiso Antecipado, conforme previsto
na Condicio 7.9 (Montantes de Reembolsos Antecipados), juntamente com juros (se aplicdvel) até & respectiva
data de pagamento, de acordo com a Condicdo 11 (Situacdes de Incumprimento).

Montante de Reembolso Antecipado

Para efeitos da Condico 7.2 (Reembolso por Razdes Fiscais ou Alterocio de Lef) e da Condigdo 11 (Situacdes de
Incumprimento) {e para quaisquer outros efeitos aaui previstos), as Obrigagtes serfo reembolsadas ao
respective Montante de Reembolso Antecipado, calculado conforme segue:

{a} no caso de Obrigagdes cujo Montante de Reembolso Final seja igual ao Valor Nominal, ao respectivo
Montante de Reembolso Final; ou

(b no caso de ObrigagBes (excepto Obrigacbes Cupdo Zera) cujo Mantante de Reembolso Final sefa ou possa
ser inferior ou superior ao respectivo Prego de Emissdo (a determinar na forma indicada nas Respectivas
CondicOes Finais), ao respectivo Montante de Reembolso Final ou, se esse montante ou forma nio se
encontrar indicado nas Respectivas CondicGes Finais, ao respectivo Valor Nominal; ou

{c} nocaso de Obrigagdes Cup3o Zero, a um montante {0 "Montante a Amortizar’) que corresponde 4 soma:
(i} do Pre¢o de Referéncia; com

{ii) o produto da Rendibilidade implicita (calculado numa base semestral) aplicdvel sobre o Preco de
Referéncia desde {incluindo} a Data de Emisso até {excluindo} a data estabelecida para o reembolso
ou, conforme aplicavel, a data na.qual as ObrigagGes em causa devam ser reermbolsadas, ou qualguer
outro montante que seja indicado para o efeito nas Respectivas Condigdes Finais.

Caso um cdlculo tiver que ser realizado relativamente a um periode que ndo corresponda & um ndmero
completo de anos, o célculo sera realizado com base no-actual niimero de dias decorrido dividido por 365, ou
outra férmula de céiculo indicada nas Respectivas Condigdes Finais.

Chrigagbes Reembolsdveis em Prestagtes

As ObrigacBes Reembolsdveis em PrestagBes serfo reemboisadas ao Montante de cada Prestagdo em cada uma
das Datas das Prestaches. No caso de Reembolso Antetipade de acordo com o previsto na Condicio 7.2
{Reembolso por Razdes Fiscais ou Alteragio de Lei) ou na Condigio 7.9 (Montante de Reembolso Antecipado), o
Montante de Reembolso Antecipado serad determinado ac abrigo da Condicdo 7.9 (Montante de Reembolso
Antecipado),
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7.11

7.12

7413

71.14

8.1

8.2

Obrigagdes com Pagamento Pargial

As ObrigacOes com Pagamento Parcial serdo reembolsadas na respectiva Data de Reembolso ou, em caso de
reembolso antecipado ou por outra forma, de acordo com as disposigBes desta Condigao 7.11 2 das Respectivas
Condictes Finais.

Aquisicdes

Sem prejuizo das Regras sobre Fundos Préprios Regulamentares que sefam aplicdveis, o Emitente ou qualquer
Sociedade em Relac8o de Dominio poderéd a todo o tempo adguirir ObrigagGes (incluindo as prestagdes de juros
relevantes} a quaiquier preco em mercado ou fora de mercado.

Cancelamento

Todas as ObrigagBes que sejam reembolsadas ou adquiridas pelo Emitente ou por qualquer Sociedade am
Relagdo de Dominio com o emitente poderfio por sua opgso ser canceladas, e se forem canceladas, nio poderio
ser reemitidas ou recolacadas.

Mora no pagamento relativamente a Obrigacées Cupdo Zero

Se qualguer montante devido com relagio a qualquer Obrigagio Cupfic Zerc.apts o reembolso da mesma, ag
abrigo desta Condic80 7.14, se tornar devido e reembolsével conforme previsto na Condigio 11 (Situagdes.de
Incumprimento) e for injustificadameénte retido ou ndo realizado, o montante devido e reemboisavel
relativamente a essa Obrigacdo Cupdo Zerd sera calculado tal como previsto nesta Condico 7.14, como se as
referéncias 3 data estabelecida para reembolso ou 2 data na qual tais Obrigagbes Cupo Zero se tornarem
devidas e a pagamento fossem substituidas por referéncias a primeira das seguintes datas: (a} a data na qual
todos 05 montantes devidos relativamente a essa Obrigagio Cupdo Zero tiverem sido pagos: e [b) se aplicével,
5 {cinco} dias depois da data na qual 0 montante total dos pagamentos devidos seja recebido pelo Sistema
Centralizado, e tenha sido remetida uma comunicagio para o efeito aos Obrigacionistas de acordo com a
Condicio 13 ({ComunicagBes).

PAGAMENTOS

Geral

Todos e qualsquer montantes (a titulo de capital, de juro ou a qualquer outro titulo) devidos & a pagamento
relativamente a qualquer Obrigagdo serdo realizados pelo Emitente {ainda que o Emitente actue também como
Agente Pagador) ou pelo Agente Pagador por conta do Emitente (se o Emitente tiver designado urs terceiro
para actuar como Agente Pagador), confarme aplicdvel, nos termos e condigbes do Contrato de Agente Pagador
{se aplicavel} e desta Condigcgo 8.1 (Pagementos).

Todas as referéncias nesta Condico 8.1 a “Agente Pagador” serdo consideradas como referéncias ao Emitente
{caso o Emitente actue como Agente Pagador) ou ao Agente Pagador actuando por conta do Emitente {caso o
Emitente tenha designado um tercelro para actuar como Agente Pagador), conforme aplicivel.

s pagamentos serdo sujeitos em todos 0s casos a quaisquer leis fiscals ou outras, e a orientacfes e
regulamentos apliciveis aos mesmos no respectivo local de pagamento, sem prejuizo das disposigbes
constantes da Condicdo 9 (Fiscalidade}.

Pagamentos — Obrigag¢do na Farma Escritural e Obrigagiio na Forma Titulada nominativas

(a} Meétodo de pagamento

O Agente Pagador devera pagar todos os montantes devidos e a pagamento relativamente a quaisguer
ObrigacHes nominativas:

{i) no caso de ObrigacBes detidas através de conta integrada em Sistema Centralizado, em fundos
livremente transmissiveis de imediato, na Moeda Seleccionadda, por transferéncia bancaria para a
conta da Pessoa ou Entidade identificada ou referida nos registos como sendo o Obrigacionista titular
das Obrigagies através do Sistema Centralizado; e
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{ii} no caso deoutras Obrigagtes representadas por Titulos ou Registo Escritural, em fundos liveemente
transmissiveis de imediato, na Moeda Seleccionada, por transfeféncia bancdria para a conta da
Pessoa ou Entidade identificada ou referida nos registos tomo sendo o Obrigacionista titular das
Obrigagtes as quais se referem os Titulos ou o Registo Escritural ou, no caso de pluralidade de
Obrigacionistas titulares, por transferéncia bancaria para a conta do primeiro titular relativamente a
essas (Obrigagdes; contanto que se vérias Pessoas ou Entidades forem co-titulares de ObrigacBes
entdo, sem prejuizo desta Condigdo 8.2, o pagamento a qualguer deles serd um pagamento vilido,
efectivo e Hberatdrio do Emitente relativarmente ao montante assim pago, ndo obstante qualquer
Informag8o {expressa ou ndo) gue o Agente Pagador efou o Emitente possam ter acerca de um
eventual direito, expectativa, faculdade ou poder de qualguer outra Pessoa ou Entidade com relagio
a essas Qbrigagdes.

Nem o Emitente pem o Agente Pagador serd responsavel por gualquer perda na transferéncia de
guaisguer fundos, e o pagamento de qualquer montante para uma conta bancaria nos termos referidos
acima, de acordo com esta CondicHo 8.2, serd satisfatorio e liberatdric no que respeita ao montante em
causa, no que se refere 3 cbrigagdo do Emitente perante o Obrigacionista em questdo ao abrigo das
respectivas Obrigagdes e dos Termos e CondigGes.

{b) Entrega de Titulos

Pagamentos de capital relativamente a quaisquer Obriga¢Bes representadas por um Titulo devem ser
realizados ao titular dessas Obrigacfes apenas s, previamente 2 data na qual a Tranche de Obrigacdes
relevante é reembolsada, tais Titulos tiverem sido entregues ao Agente Pagador na respectiva Agéncia
Relevante.

Caso o Titulo relevante rido sefa entregue ao Agente Pagador na respectiva Agéncia Relevante nos termos
desta Condigdo 8.2, 0 montante de capital a pagamento a@o titular das Obrigactes representadas pelo
referido Titulo deverd ser retido pelo Agente Pagador a favor-do Obrigacionista rélevante, supoitando este
dlitiro o risco, até gue o Thulo tenha sido entregue ao Agente Pagador na respectiva Agéncia Relevante,
e esse Obrigacionista ndo terd direitos a quaisquer juros e/ou cutros pagamentos a respeito de qualguer
atraso no pagamento ocorrido como resultado do incumprimente da entrega desse Titulo,

Pagamentos — Obrigagdes na Forma Escritural e Obrigaces na Forma Titulada ao portador

0Os pagamentos de juros relativos a ObrigacBes ao portador serdo realizados ao respectivo Portador contra a
apresentacio, pelo Portador ou por um seu Representante, do respectivo Titulo .oy através do Registo Escritural
pelo Agente Pagador na respectiva Agéncia Relevante.

Os pagamentos refativos ao Montante de cade Presta¢8o relativos a cada Obrigagio ao portador serdo
realizados ab Portador mediante a apresentagdo, pelo Portador ou por um seu Representante, do respectivo
Tituio ou evidéncia do Registo Escritural ao Agente Pagador na respectiva Agéncia Relevante. Os pagameritos
da Uitima prestacdo a titulo de capital relativo as ObrigacBes ao portador que sejam ObrigacBes Reembolsiveis
em Prestacfes, ou a titulo de capital de outras Obrigagbes ao portador, serdo realizados ao Portador mediante
a apresentacdo, pelo Portador ou por um seu Representante, do respective Titulo ou evidéncia do Registo
Escritural ao Agente na respectiva-Agéncia Relevante.

Perante a apresentacdo ou entrega, nos termos acima, o Portador, ou um seu Representante, devera indicar
por escrito e entregar ao Agenie Pagador uma conta bancdria em Angola {ou outra jurisdicdo bancéria indicada
nas Respectivas Condigbes Finais) para a qual devem ser efectuados os pagamentos relevantes e fornecar
também detalhes das respectivas moradas (devendo a morada em Angola cu noutra jurisdicdo bancéria
relevante estar indicada nas Respectivas CondigBes Finais).

Método de pagamento

0s pagamentos de juros e de capital serdo reafizados na Moeda Seleccionada mediante transferéncia bancaria
dos respectivos fundos.

Se o Emitente for impedido ou restringido, directa ou indirectamente, de realizar qualquer pagamento mediante
transferéncia de fundos de acordo com o previsto no pardgrafo anterior (nomeadamente por motivos de greves,
fockout, incéndios, explostes, chelas, motins, guerras, acidentes, actos da natureza, embargos, distGrbios,
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cessdo do vincuio laboral, interferéncia ou controlo Governamental, ou qualquer outra causa ou contingéncia
para além do controlo do Emitente}, o Emitente deve realizar o reférido pagamento por cheque (ou pelo nimero
de cheques conforme seja exigido de acordo com a legislagdo e prética bancédria aplicivel) dos referidos
montantes. Tais pagamentos por cheque devem ser realizados na sede do Emitente apés comprovagio, pelo
Obrigacionista em causa, dessa sua qualidade e do nimero de acgdes de que é titular.

No que respeita a Obrigacionistas que sejam co-titulares de ObrigacBes, o pagamento por transferéncia
electrénica de fundos.seré realizado para a conta do primeiro Obrigacionista indicado no Titulo ou no Registo
Escritural, conforme aplicdvel, O pagamerito através de transferéncia electrénica para o primeiro Obrigacionista
indicado no Titulo ou no Registo Escritural, conforme aplicdvel, exonera o Emitente das obrigagBes de
pagamento em causa ao abrigo das Obrigagoes,

Pagamentos devem ser sujeitos; em todos os casos, a quaisquer leis, directivas efou regulamentos fiscais
aplicéveis, a data, no local de pagamento, sem prejufzo das disposicies constantes da CondicBo 9 {Fiscalidade).

Entrega de Titulos

N&o serd realizado nenhum pagamento, a respeito do reembolso final de uma Obrigagdo registada, antes do
termo de um perfodo de 10 {dez) dias apds a data na qual o Titulo relative 3 Obrigacdo a ser reembolsada foi
entregue ao Agente Pagador.

Pagamentos de juros relativos a Obrigagbes que sefam ao portador devem ser realizados de acordo com a

Condicdo 8.4 {Método de Pagamento) apenas ap0s a apresentaciio do Titulo relevante ao Agente Pagador.

Pagamentos do Montante de cada Prestaco a respeito de ObrigacBes Reembolséveis em PrestacGes que sajam
Obrigagiies ao portador serdo realizados pelo Emitente de acorde com a Condigio 8.4 (Método de Pagomento)
apenas apos a apresentagdo do Recibo relevante ao Agente Pagador.

Néo sera realizado nenhum pagamento relativo ao reembolso final de Obrigagdes que sejam ao portador até 3
data que for posterior:

{a) & Data Relevante; &
(b} & datana qual o Titulo relativo & Obrigagdo a ser reembolsada seja apresentado ao Agente Pagador.

Aquande do reembolso final, conforme referido acima, todos os pagamentos ndo vencidos relativamente 3s
Obrigacdes que sejam ao portador (tenha o respectivo titulo sido entregue ou ndo), perdem a validade {tornam-
se nulos} e nenhum pagamento serd feito a seu respeito.

Os documentos gque devem ser apresentados efou entregues ao Agente Pagador de acorde com estes Termos
¢ Condiclies devem ser apresentados efou entreglies na agéncia do Agente Pagador indicada nas Respectivas
CondicBes Finais,

Titulares de ObrigagGes sujeitas a Registo Escritural ndio s30 obrigados a apresentar e/ou entregar quaisquer
docurnentos de titulo.

Data de Pagamento

Caso a data para pagamento de qualquer montante relativamente a qualquer Obrigagiio ndo sefa um Dia Util e
ndo seja sujeita a ajustamento de acordo com a Convencéo sobre Dias Uteis, 0 detentor ndo tera direitos a
pagamento até ao Dia Util imediatamente seguinte do local relevante para pagamento e ndo ter4 direito a juros
o4 outros pagamentos em razio do referido atraso.

Regras de interpretagdo sobre capital e juros

Qualquer referéncia nestes Termos e Condiges a capital com relag8o as ObrigagGes deverd incluir, consoante
aplicavel:

{8} gquaisquer montantes adicionais que estejam a pagamento a titulo de capital ao abrigo da Condic3o 8.4
[(Método de Pagamento);
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{b) o Montante de Reembolso Final das Obrigacdes ou o Montante de Reembolso Antecipado das Obrigacées,
conforme aplicavel;

{c) ofs) Montante(s} de Reembolso Opcional {se aplicivel) das Obrigactes;
{d) com relagdo a ObrigagBes Reembolsaveis em Prestagfes, o Montante de cada Prestacio;

{e} com reiagdo a Obrigagdes Cupdo Zero, o Montante a Amortizar {tal como definide na Condigdo 7.9
{Montante de2 Reembolso AntecCipado); e

{f} gualguer prémic e qualguer outro montante gue seja devido e se encontre a pagamento com relagdo as
Obrigactes, excluindo, para evitar quaisquer dividas, juros.

Gualquer referéncia nestes Termos e Condicdes a juro devido com relagdo as ObrigagBes incluird, se aplicavel,
qualquer montante adicional que deva ser pago com refag3o a juros ao abrigo da Condicio 9 {Fiscalidade).

FISCALIDADE

E devida retencéo na fonte sobre juros e outros rendimentos de capitais obtidos por residentes em Angola e
ndc-residentes Obrigacioriistas, de acardo com o Cddigo do Imposto sobre a Aplicag8o de Capitais em vigor em
Angola.

Caso se torne devida aigumna retencio na fonte adicional ou qualquer outra dedugdo seja necessdria de acordo
corn a let aplicével, o Emitente pagaré tais valores adicionais, de modo a que os valores liquidos recebidos pelos
Obrigacionistas depois dessa reten¢io ou deducfo sejam iguals aos montantes gue teriam sido recebidos
relativamente s obrigacBes caso nio fosse aplicavel tal retencio ou deducdo.

Caso, em qualquer momento, o Emitente se torne sujeito a outra jurisdigdo fiscal que ndo Angola, as referéncias
nestes Termos e Condigtes a Angola devem ser entendidas como referéncias a Angola e/ou a qualguer outra
jurisdigdo.

PRESCRICAO

As Obrigacfes prescrevem se ndo forem apresentadas para pagamento no prazo de 20 {vinte) anos {quanto ao
capital) e 5 {cinco) anos (quanto aos juros) a contar da Data Relevante aplicavel, sem prejufzo do disposto na
Condigdo 8 (Pagamentos}). Conforme utilizado nestes Termos e Condigdes, “Data Relevante” significa o dia em
que esse pagamento se torna exigivel, excepto quando o valor total do montante devido nfo for recebido pelo
Agente Pagador antes ou na data de pagamento, caso em gue significa a data em que o valor total do montante
devido seja recebido, devendo os titulares das ObrigagBes ser devidamente notificados, de acordo com a
Condigdo 13 (Comunicagbes).

SITUAGOES DE INCUMPRIMENTO
Situagdes de Incumprimento relativas a Obrigagdes Seniores
Ocorrerd uma Situagdo de Incumprimento relativa a Obrigacdes Seniores caso tenha {ugar e se mantenha

gquaiquer das seguintes situagies:

{a) N&o-pagamento. ndo pagamento, pelo Emitente, de qualguer montante por si devido com relagdo as
Obrigagdes Seniores em causa, salvo se o incumprimento em causa for sanado no prazo maximo de 7
(sete) Dias Utels a contar da data de vencimento que for aplicave!; ou

{b) Incumprimento de outras obrigacdes: ndc cumprimento, pelo Emitente, de gualquer obrigacdo nio
pecunidria relativa as ObrigacBes, salvo se o incumprimente em causa for sanado no praze maximo de 30
{trinta) dias a contar da data na qual o Emitente seia notificado poralgum dos Obrigacionistas para o sanar;
ou

{c} Incumprimento cruzado do Emitente:
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(il quando gualguer pagamento a realizar pelo Emitente relativamente 2 um Endividamento por si
contratado n3o for pago na respectiva data de venciments ou (se aplicdvel) no prazo maximo de
sanagdo originalmente estabelecido ou posteriormente cancedido; ou

{iil quando qualquer pagamento a realizar pelo Emitente relativamente a um Endividamento por si
contratado tornar-se (ou esteja susceptivel de se tornar) vencido antes da respectiva data de
vencimento, salvo se esse pagamento antecipado ocorrer por opcio do Emitente; ou

(iii) guando qualquer pagamento a realizar pelo Emitente ag abrigo de uma garantia relativa a um
Endividamento nfo for pago na respectiva data de vencimento ou (se aplicavel} no prazo maximo de
sanacdo originalmente estabelecido ou posteriormente concedido,

desde gue gualguer montante do Endividamento referido na alinea (i) efou na alinea {ii) supra, efou o
montante de gualguer pagamento a realizar ac abrigo de qualquer garantia referida na alines {jii} supra,
individualmente ou em conjunto exceda AOA9 530 006 500,00 {nove mil quinhentos e trinta milhBes, seis
mil e quinhentas Kwanzas) (ou o seu equivalente em outra moeda ou moedas); ou

(d} Faléncia, liquidago etc.: a tomada de qualquer decis3o por qualquer tribunal ou autoridade competente
com poderes de dissolugio ou liguidaciio do Emitente, quer provisdrias {e ndo terminadas nos 30 {trinta)
dias posteriores) ou definitivas, ou a revogagsio da licenga, sendo que nerhumn destes eventos constituird
uma Situacdo de Incumprimento se {i} for realizado para efeitos de fusdo, cisdo, cisfo-fusdo, consolidagdo,
recrganizagdo ou outra operagdo similar dentro do Grupo SB; (ii) for realizado no dmbito de um Plano de
Recuperacao, ou (iii) se o evento em questdo for aprovado por uma Deliberacio Extraordindria de
Obrigacionistas antes da data da sua ocorréncia; ou

(e} Abstencdode actuagdio: quandoe gualquer acgdo, condigio ou situagdo {incluindo a obtengio de qualquer
‘consentimento, licenga, aprovagdo ou autorizagdo), necessaria actual ou futuramente para permitir ao
Emitente cumprir as suas obrigacBes ao abrigo do Programa no que respeita & emiss3o das Obrigacdes,
ndo for tomada, obtida ou realizada e essa acglio, condicdo ou situacdo {ou consentimento, licenca,
aprovacdo ou autorizago) for revogada, madificada, retirada ou deixe de estar plenamente em vigor,
levando a que o Emitente deixe de poder realizar pagamentos ou cumprir outras obrigagbes ao abrigo das
Obrigagtes ou do Programa.

Se o Emitente tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer Situagio de incumprimento devers de-imediato
notificar os Obrigacionistas e, no gue respeita a ObrigacBes admitidas 3 negociagdo em mercado
regulamentado, devera de imediato notificar o Sistema Centralizado efou a Bodiva SGMR,

Apds a ocorréncia de uma Situagdc de Incumprimento, qualquer titular de (Obrigagbes Seniores poders,
mediante notificagdo para o efeito dirigida ao Emitente, a qual sera eficaz apds a respectiva data de recepcio
pelo Emitente, declarar as obrigaces inerentes s Qbrigagbes Seniores de- gue & titular imediatamente devidas
& pagaveis, Uma vez recebida esta notificacio pelo Emitente, tais ObrigacBes serdio imediatamente devidas e
pagaveis ao respectivo Montante de Reembolso Antecipado, em conjunto com os respectivos juros (se aplicavel)
corridos até 4 data de pagamento.

SituacBes de Incumprimento refativas a Obriga¢bes Subordinadas

Ocorrerd. uma Situagdo de Incumprimento relativa a ObrigacGes Subordinadas caso tenha lugar e se mantenha
qualguer das seguintes situacdes:

{a) N&o-pagamento: ndo pagamento, pelo Emitente, de qualguer montante por si devide com relagdo s
ObrigagBes Subordinadas ern tausa, salvo se o incumprimento em causa for sanado no prazo maximo de
7 {sete) Dias Uteis a contar da data de vencimento que for aplicivel; ou

(b} Faléncia, liquidacdo etc.: 2 tomada de qualquer decisdo por qualquer tribunal ou autoridade competents
com poderes de dissolugdo ou fiquidagio do Emitente, quer provisérias {e ndo terminadas nos 30 {trinta)
dias posteriores) ou definitivas, ou a revogacdio da licenga, sendo que nenhium destes eventos constituird
uma Situagdo de Incumprimento se (i) for realizado para efeitos de fusdo, cisdo, cisdo-fusgo, consolidagéo,
reorganizac8o ou outra operagao similar dentro do Grupo S8, {ii) for realizado. no dmbito de urm Plano de
Recuperagdo, ou {ili) se o evento em questdo for aprovado por uma Deliberagio Extraordinatia de
Obrigacionistas antes da data da sua ocorréneia,
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Se o Emitente tomar conhecimento da ocorréncia de quaigquer Situagdo de Incumprimento devera de imediato
notificar os Obrigacionistas e, no gue respeita a Obrigagdes admitidas 3 negociacdo em mercado
regulamentado, devera de imediato notificar o Sistema Centralizado efou a Bodiva SGMR.

Apds a ocorréncia de uma Situago de Incumprimento referida na Condico 11.2(a) {Ndo-pagamento), qualquer
titular de Obrigagbes Subordinadas Eleglveis como Fundos Préprios Complementares poderd, sem prejuizo do
previsto na Condi¢do 4.2{c} (Subordinacdo} & da aplicagao das Regras sobre Fundos Préprios Complementares
no caso de ObrigagBes Subordinadas Elegiveis como Fundos Proprios Complementares, ou sem prefuizo do
previsto na Condicdo 4.3(c} (Subordinagdo) no caso de Obrigacdes Subordinadas N3o Elegiveis como Fundos
Proprios Complementares, ac abrigo da sua disricionatiedade e sem notificagdes adicionals, iniciar
procedimentos tendentes ‘2 liquidagdo do Emitente efou apreseritar reclamagio de créditos no ambito de
quaiguer processo tendente 3 liguidagio do Emitente, mas n3o podera tomar outras medidas refativamente a
esse incumprimento,

Apss a ocorréncia de uma Situagio de Incumprimento referida na Condigio 11.2(b) (Faléncig, liquidagdo etc.),
qualquer titular de Obrigagfes Subordinadas poderd, mediante o envio de notificaco escrita dirigida ao
Emitente, a qual serd eficaz apds a respectiva data de recepcdo pelo Emitente, declarar as obrigagfes inerentes
as Obrigagdes Subordinadas de que ¢ titular imediatamente devidas € pagaveis. Uma vez recebida esta
notificagdo pelo Emitente, sem prejuizo da Condi¢3o 4.2(c) {Subordinagéio) e das Regras sobre Fundos Préprios
Complementares Subordirados no caso de ObrigacSes Subordinadas Elegiveis como Fundos Prdprios
Complementares ou da Condigdo 4.3{c) (Subordinagiio) no caso de Obrigagfes Subordinadas Nao Elegiveis como
Fundos Proprios Complementares, tais Obrigacdes Suberdinadas serdo imediatamente devidas e pagaveis 3o
respectivo Montante de Reembolso Antecipado, em conjunto com os respectivos juros {se aplicavel) corridos
até 3 data de pagamento.

Sem prejuizo do disposto nas CondicBes anteriores, se o Emitente incumprir qualquer das suas Obrigagtes
relativamente a Obrigaces Subordinadas (salvo qualquer obrigaciio relativa ao reembolso de capital ou ac
pagamento de juros), entdo qualguer titular de Obrigacdes Subordinadas podera, ao abrige da sua
discricionariedade e sem notificagdes adicionais, iniciar os procedimentos que entends necessarios para obter
o cumprimento das obrigacdes em causa, desde que o Emitente ndo sefa, como resultado desses
procedimentos, obrigado a pagar quaiquer montante a titulo de capital ou de juros para satisfaclio de qualquer
obrigagdo de pagamento com relacio a essas Obrigacbes Subordinadas antes. da data em que tais pagamentos
seriam devidos.

AGENTE DE CALCULO E AGENTE PAGADOR

Qualquer terceiro designade pelo Emitente como Agente de Cdlculo e/ow Agente Pagador daverd agir como
agente apenas do Emitente e ndo assume qualquer obrigagio ou relaco de agéncia ou confianca face a nenhum
dos Obrigacionistas.

Caso o Emitente decida designar outra entidade (que n#o o Emitente) como Agente de Célculo efou Agente
Pagador, essa outra entidade, no cumnprimento do adequado Contrato de Agente Pagador ou uma adequada
carta de adesdo ao Contrato de Agente Pagador, conforme aplicavel, actuara nessa capacidade em relacdo 35
ObrigacBes. O Emitente deverd notificar os Obrigacionistas, nos termos previstos na Condigdo 13
(Comunicagdes), dessa designag3o e, caso qualsquer ObrigacBes sejam admitidas & Negociacfio na BODIVA, o
Emitente devera notificar a Badiva SGMR dessa designacio.

O Emitente tem o direito de alterar ou terminar a nomeag#o do.Agente de Calculo e do Agente Pagador, e/ou
designar agentes adicionals ou outros agentes, efou aprovar qualguer alterac3o 3 agéncia indicada por qualquer
agente gue tenha actuado ao abrigo do Contrato de Agente Pagador, desde que haja, a todo o tempo, um
Agente de Célculo e um Agente Pagador com agéncias nos locais solicitados nos respectivos Procedimentos
Aplicaveis. O Agente Pagador e 0 Agente de Calculo actuam unicamente como agentes do Emitente & nio
assumem qualquer obrigac8o para com, ou relagio de agéncia com guaisquer Obrigacionistas.

Na medida em que o Emitente actue enquanto Agente de Calculo ou Agente Pagador, todas as referéncias feitas
nestes Termos e CondigBes a:
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{a} quaisquer acgdes, condutas ou fungbes desempenhadas nesse papel devem ser entendidas como acgdes,
condutas ou fungdes a serem desempenhadas pelo Emitente; e

(b} regquerimentos para consultas, inderhnizagdo por ou de, pagamento por ou de, entrega por ou a,
consentimento por ou a, acordo entre o Emitente e esse Agente de Calculo ou Agente Pagador {conforme
aplicavel} ndo serdo tomados em consideragdo na medida em que o Emitente désempenhe esse papel.

COMUNICACOES
Comunicagdes pelo Emitente

Comunicacfes aos Obrigacionistas serdo validas e eficazes:

{a} no caso de ObrigagBes admitidas & negociacdo na BODIVA, se divulgadas através do sistema de difusdo de
informagdo da CMC ou qualquer sistema de difusdio de informaggo ao piblico em geral da Bodiva SGMR;
ou

{b} no caso de ObrigagBes ndo admitidas a negaciagdo, se publicadas num jornal didrio, em iingua portuguesa,
de grande circulagdo em Angola.

Qualguer comunicagdo serd considerada recebida no sétimo dia apds o respectivo envio ou o dia da sua
publicagdo, confarme aplicdvel.

Comunica¢Bes pelas Obrigacionistas

As comunicagdes de um Obrigacionista com o Emitente serdo redigidas por escrito e entregues ac Emitente
efou ao Agente na Agéncia Relevante que for indicada para o efeito nas CondigBes Finals, mediante carta
protocelada.

ASSEVIBLEIAS DE OBRIGACIONISTAS
Convocagdo de assembleias e votos

As assembleias de Obrigacionistas podem ser convocadas pelo Representante Cornum (se este existir) ou, se
n3o tiver sido nomeado um representante comum dos Obrigacionistas ou o representante comurm nomeado se
recusar a proceder & convocagdo da assembleia geral, pelo presidente da mesa da assembleia geral de
accionistas do Emiten{e.

Sempre que o representante comum dos obrigacionistas ou o presidente da mesa da assembleia geral de
accionistas se recusarem a convocar a assembleia de Obrigacionistas, pode haver lugar a convocaggo judicial, 2
requerimento de, pelo menos, 5% dos Obrigacionistas; caso em que a assembleia deve eleger o presidente.

Podem estar presentes na assembleia, sem direito a voto, 0s membros dos Grgdos de administracao e de
fiscalizagdo do Emitente e os representantes comuns dos titulares de obrigagdes de outras emissdes do
Emitente.

A cada Obrigag8o corresponde um voto, sendo as deliberagfies aprovadas por maioria, salvo aquelas sobre as
quais deva ser tomada uma Deliberagdo Extraordindria, que devern ser aprovadas, em primeira reunidio, por
metade dos votos de todos os Obrigacionistas e, em segunda reunido, por 2/3 dos votos emitidos.

As deliberacBes aprovadas pela assembleia vinculam os Obrigacionistas ausentes ou discordantes.
Comunicagdes

Caso os Obrigacionistas titulares do Valor Nominal Global das Obrigaces ou de Classe de Obrigaces em divida,
conforme aplicavel, acordem por escrito um perfodo mais curto, os Obrigacionistas e o Emitente devem ser
notificados disso por escrito, com antecedéncia minima de 30 {trinta) dias antes {excluindo o dia em que a
comunicacdo é enviada e o dia da assembleia), onde deve estar especificada a data, a hora e o lugar da
assembleia. A comunicagio deverd definir a hatureza da ordem de trabalhos da assembleia, o texto completo
de gualquer deliberagéo a ser proposta e da mesma deverd constar que o Obrigacionista pode fazaer-se
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14.3

14.4

4.5

14.6

14.7

representar por procuracdo {conforme definido abaixo), cuja minuta devera ser entregue {conforme definido
abaixo) na Agéncia Relevante do Agente Pagador, com uma antecedéncia minima de 24 {vinte e quatro) horas
antes da hora indicada para a assembleia.

O pedide comunicado pelos Obrigacionistas a solicitar uma assemblefa de Obrigacionistas, nos termos da
Condiggo 14.1 acima, pode consistir de um conjunto de documentos semelhantes entre si, cada um -assinado
por um ou mais Obrigacionistas, O referido pedido deveri ser entregue nas Agéncias Relevantes do Emitente.

Representagdo

Os Obrigacionistas podem fazer-se representar na assembieia de Obrigacionistas através de mandatdrio,
devendo aqueles dirigir ao presidente da assembleia uma carta com a assinatura recanhecida por notério.

Presidente

Actuard como presidente da mesa da assembleia de Obrigacionistas o representante comum dos
Obrigacionistas ou o presidente da mesa da assembleia geral de accionistas do Emitente, enquanto o
representante comum nio for eleito ou no caso de este se recusar a proceder 3 convacag3o.

Suspensdo e adiamento de assembleia

O Presidente pode, mediante consentimento de (e deve, quando ordenado por) qualquer Obrigacionista, adiar
uma assembleia de Obrigacionistas, ou de uma Classe de Obrigacionistas, para outra data e para outro local.
Se passados 30 {trinta) minutos apds a hora indicada para a assembleia, o qudrum nio se encontre presente:
fa) nocaso de uma assembleia solicitada pelos Ohrigacionistas, a mesma sera dissolvida; ou

{b) no caso de outra assembleia, serd adiada por determinado perfodo de tempo {nZo inferior a 15 (quinze}
dias), para outra data e outro local, conforme seja decidido pelo Presidente e aprovado pelo Agante
Pagador; sem prejuizo de:

(i) aassembleia ser dissolvida, caso o Emitente assim o entenda; &

(i) nenhuma assembleia serd adiada mais do que uma vez, de acordo com a vontade do quirum, nos
termos da Condicio 14.5 acima.

Numa assembleia adiada, apenas poderdo ser deliberadas questfies que podiam ter sido legalmente deliberadas
na assembleia que fol sujeita a adiamento.

Comunicagdo do adiamento

A Condigdo 14.5 acima serd aplicavel a qualquer assembleia que seja retomada apds adiamento, de acordo com
o quoérum, desde que:

{8) uma notificacdo prévia de, pelo menos, 15 (quinze) dias (excluindo o dia em que a comunicagio é enviado
e 0 dia da assembleia) seja suficiente;

{b) a notificacio determine que (excepto em clrcunstancias onde o sub-pardgrafo (¢) sejs aplicavel} um ou
mais Obrigacionistas, presentes ou representados, independentemente do Valor Nominal que detenham
ou representern, formem um quorum; e

{c) relativamente a qualquer -assemblefa adiada, cuja ordem de trabalhos inciua Matérias Reservadas, o
qudrum corresponda a um ou rais Obrigacionistas, presente ou representados, que detenham ndo menos
de um tergo do Valor Nominal Global das Obrigacdes em divida.

N&o serd necessario comunicar a retoma de assembleia que tenha sido adiada por qualquer outro motivo.
Participac@o na assembleia

Poder3o estar piesentes e participar na assembleia:
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14.8

14.9

14.10

14.11

{a} os Obrigacionistas presentes ou representados por Procuragio, desde que nenhuma Pessoa seja
autorizada a estar presente ou a participar {ou votar) sem apresentagio de comprovativo aceitivel ao
Emitente de que é o Obrigacionista ou seu Representante, caso tal seja solicitado pelo Emitente;

{b) qualquer funciondrio ou representante devidamente designado do Emitente ou outra Pessoa devidamente
autorizada; por eserito, pelo Emitente, desde que essa Pessoa nSo votar por outro motivo que nio o ser
Representante ou ter Procuracio;

{cj o consultor legal do Emitente;
(d) o Agente Pagador;
(e} gualguer Pessoa que venha a ser desighada pelos Obrigacionistas, nessa assembleia; e

{fi qualquer administrador ou representante do Emitente, devidamente designado, e qualquer Pessoa
autorizada por escrito pelo Emitente poderd estar presente e intervir, mas nio poders votar, excepto
quando tenha Procuracdo ou seja Representante,

Votagdo por brago erguido

Salvo disposigio ern contrdrio, qualquer deliberagdo em assembleia geral de Obrigacionistas deverd ser tomada,
em primeira instancia, por votacdo de brago erguide. Salvo gquando uma votagio escrita seja validamiente
exigida antes ot no momento em que o resultado é declarado, a declaragdo do Presidente de aprovacio de
deliberagio, aprovagdo por determinada maioria, rejei¢io da mesma ou rejeigdo por determinada maioria serd
conclusiva, sem prova do nimero de votos emitidos a favor ou contra a deliberagio.

Votacdo por escrito

A exig@neia de uma votagSo por escrito é vélida quando feita pelo Presidente, pelo Emitente ou pelos
Obrigacionistas presentes, ou representados por procuragio {independentemente do Valor Nominal das
ObrigacBes em causa). A votagdo deverd ser felta de imediato ou, em caso de adiamento conforme decidido
pelo Presidente, salvo uma votac3o exigida para nomeacdo do Presidente ou adiamento da assembleia, que
deverd ser tomada na assembleia origindria, sem lugar a adiamento. A exigéncia vélida de votac3o por escrito
ndo impede a continuagdo da assemblela relativamente a qualguer outro assunto constante da ordem de
trabalhos, conforme seja decidido pelo Presidente,

Representante Comum

Os titulares Obrigacionistas poderdo designar um representante comum, que devera ser um advogado ou um
contabilista devidamente habilitado ou uma pessoca singular Iddnea e dotada de capacidade juridica, seja ou
rido chrigacionista. A designacdo do representante comum, a duragdo das suas fun¢des & a sua destituiclo sfo
deliberadas pela assembleia geral de Obrigacionistas. Na falta de representante comum, pode qualguer
Obrigacionista ou o Emitente (se assim entender) requerer ao tribunal que 0 nomeie até gue os Obrigacionistas
procedam & nomeagdo. Gualgquer Qbrigacionista pode requerer ao tribunal a destituicdo do representante
comum com fundamento em justa causa.

A remuneracdo do representante comum é fixada pela assembleia geral de Obrigacionistas e constitul encargo
do Emitente; se o representante comum ou a sociedade ndo concordarem com a remuneracio assim fixada,
podem requerer ao tribunal que a estabelega,

Efeito vinculativo das deliberagdes
Qualquer deliberacdo tomada em Assemblela Geral de uma Classe de Obrigacionistas devidamente convocada
é vinculativa a todos os Obrigacionistas titulares de ObrigagBes dessa Classe, tenham ou no estado presentes

na referida assembleia e tenham ou ndo exercido o respectivo direito de voto, ficando cada Obrigacionista da
referida Classe de Obrigagbes obrigado a efectivar a deliberaggo, nos termos aplicaveis.
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Qualguer Resolucio Extraordinaria seré vinculativa a todos os Obrigacionistas, tenham ou nio estado presentes
na assemblela e tenham ou ndo exercido o respectivo direito de voto, e cada Obrigacionista fica obrigado a
efectivar a deliberagdo, nos termos aplicaveis.

14.12 Comunicacdo do resultado de votagoes

O resultado da votagio em qualquer Assembleia Geral {incluindo gualguer ResolugSo Extraordinéaria)
devidamente considerado pelos Obrigacionistas deverd ser comunicado aos Obrigacionistas no prazo maximo
de 5 {cinco) dias apds a conclusdo da referida assembleia, nos termos do disposto na Condigdo 13
{Comunicagbes). A falta da respectiva publicagio ndo invalida a deliberaciio tomada.

14,13 Actas

O secretério do Emitente deverd redigir actas de todas as deliberagbes e decisdes tomadas na respectiva
reunido, as quais serdo devidamente inscritas nos livros de registo entrégues pelo Emitente para esse efeito. O
Presidente deverd assinar todas as actas, o que constitui prova prima focie das deliberagBes tomadas. Salvo e
até prova em contrario, cada reunifo a respeito da qual tenha sido redigida e assinada uma aéta s8o
consideradas devidamente convocadas e realizadas, e todas as deitberagdes tomadas sio consideradas
validarmente deliberadas e realizadas,

15. EMISSOES ADICIONAIS

0 Emitente tem a possibilidade de, a cada momento e sem necessidade de obter o prévio consentimento dos
Obrigacionistas, criar e emitir novas ObrigacBes {as “Novas ObrigagBes”) com termos e condicbes idénticos a
quaisquer outras ObrigagBes j& previamente emitidas ao abrigo do Programa {as “Obrigacdes Existentes”} ou
iguais em todos os aspectos, salvo o respectivo Preco de Emiss8o, Data de Emissdo e Valor Nominal Global, de
forma que as QbrigacBes Adicionals (i} decorram de uma Gnica Série de Obrigacdes Existente e (i) sejam
graduadas pari passu, em tados os aspectos, com as Obrigacdes Existentes.

16. LEGISLACAO APLICAVEL

Excepto se de outro modo previsto nas Respectivas CondigBes Finals, as disposicdes do Prospecto de Base, 0s
Termos e Condicles aplicaveis e as Obrigaches, & quaisquer obrigacdes nlo contratuais decorrentes ou
relacionadas com as ObrigagBes estio sujeitas, e serdo constitu{das, de acordo com as leis de Angofa.

17,  JURISDICRO

Os tribunals de Angola detém jurisdicdo exclusiva para resolver quaisquer litigios decorrentes ou relacionados
com as Obrigacbes, incluindo disputas guanto a sua existéncia, validade, interpretacdo, desempenho, vioiagao,
ou quanto ao termo das mesimas, bem como consequéncias da respectiva nulidade e qualguer outfo litigio
relacionado com gualsquer obrigagdes ndo contratuais decorrentes ou relacionadas com as Qbrigages ("o
Conflite”) ¢, consequentemente, o Emitente e quaisquer Obrigacionistas deveriio submeter qualguer Conflito
& jurisdicBo exclusiva dos tribunais de Angola.

ASSINADD em __ SUA~Y 4 neste dia /] domésde DU G o0 1

Pelo e e nome do

STANDARD BANK DE ANGOLA, 5.A., enquanto Emitente

S
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UTILIZACAO DOS PROVEITOS DAS EMISSOES

O montante liquido dos proveitos de cada emissdo de Obrigacdes serd utilizaclo pelo Emitente para os seus fins
societdrios gerais ou para as finalidades descritas nas Respectivas CondigBes Finais.
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DESCRICAO DO EMITENTE

1. InformacGes relativas & Administracdo e a Fiscalizagio

Composigio

EXPERIENCIA ACTUA

Directara do Gabinete Juridico e Coordenadera da
Natacha Sofia da Silva Barradas Presidente Comissdo dé Gestdo do Fundo Social dos Trabalhadores
do Ministério das Finangas

Sdcia no -escritrio de advogados Faria de Bastos &

Tatiana Serrdo Secretiria
Lopes, Advogades Assaciados {FBL Advogados}

€ ADMINISTRACRD

. Sorio da sociedade Rebelo de Sousa & Advogados
Octdvio Castels Paulo Presm::;tiii;ltcrzn;ilhude Associados, RL e Presidente do Conselhe de
¢ Adrinistragdo do Standard Bank de Angola, 5.A.

Director-Geral Regional para Angola, Mogambigue e

ani i dministrador N8o E i . ;
Antanio Carote Coutinho Administrador Ndo Executivo Mauricias do Grupo Standard Bank
. .- . Administrador Executivo e Presidente da Comiss3o
Luis T {
uis Teles Administrador Executivo Executiva do Standard Bank de Angola, 5.A.
) Director Financeiro e Administrador Executivo do
dministrador E i .
Eduardo Clemente Administrador Executive Standard Bank de Angols, S.A.
Ivo Manuel de $3o Vicente Administrador Executive Membro do Conselho de Geréncia da AAA Activos bda
Carlos Manuel de S8o Vicente Administrador Nio Executivo Presidente do Conselho de Geréncia da AAA Activos Lda

Antonino de 580 Vicente Membro_do Conselho de Geréncia da AAA Activos Lda

Presidente do Conselho de Supervisio do FACRA -~

I . 8 N -3 . e'd l
Sérgio EduardoSequeira Serrao Presidente Fundo Active de Capital de Risco Angolano
Miguel da Silva Alves Vogal Director Financeiro na ZAP Angola e Mogambigue
Remuneracies

Em 2017, a2 remuneracdo global dos membros do Conselho de Administracio, do Conselho Fiscal e da Comiss3o Executiva
atingiu os AOA 503.950 milhares, distribuidos nos seguintes termos:

Remuneragdes e outros beneficios de curto prazo 10,217 366,235
Remuneragbes varidveis 63,953 4,633 3,865 45,160
Beneficios de longo prazo e outros encargos sociais 46,558 - - 10,888

Relagdes Economicas e Financeiras com o Emitente
Os érgdos de administracdo e fiscalizagdo ndo detém acgdes do Emitente.

O Emitente ndo tem em curso nenhum empréstimo concedido aos membros dos érgdos de administragdo e de
fiscalizagdo bem como nenhuma garantia prestada a favor dos mesmos.

Esquemas de Participagiio dos Trabalhadores
Nio existe nenhum esquema de participac3o dos colaboradores do Emitente no seu capital social,

Constituicdo e Objecto Social

93




O Emitente foi autorizade a operar pelo Banco Nacional de Angola em 9 de Margo de 2010, tendo iniciado a sua actividade
operacional em 27 de Setembro de 2010.

Tem por objecto social exclusivo o exercicio de qualquer das actividades indicadas na lel aplicavel como actividade
bancdria. Em particular, .2 Sociedade pode: {1) receber depdsitos ou outros fundos reembolsiveis de terceiros; {2) exercer
a fungdo de intermedidrio de liquidagéo de operagbes de pagamento; (3) emitir e gerir melos de pagamento; {4) realizar
operagBes sohre meatais preciosos, nos termos estabelecidos pela legislacdo cambial; {5) realizar operacBes com seguros:
(6) promover o aluguer de cofres e guarda de valores; {7) realizar operacdes de capitalizagio; (8) realizar operactes de
loeagdo financeira e cessdo financeira; (9) realizar operages de crédito; (10) conceder garantfas e outros comipromissos;
{11) realizar operagtes no mercado de capitais através das sociedades de intermediaco; {12) prestar servicos de
pagamento; {13) efectuar transacgbes por conta prdpria ou atheia através de instrumentos do mercado monetario,
financeiro ou cambiai; (14) actuar nos mercados interbancarios; (15) participar em emissSes e colocactes de valores
mobilidrios e prestacBes de servigos correlativos; {16} prestar consultoria, guarda, administracio e gestfo de carteira de
valores maobilidrios; {17) gerir e prestar consuitoria em gest3o de outros patrimdnios; {18) praticar o comércio de compra
e venda de notas, moedas estrangeiras e travellers cheques; {19) tomar participagBes no capital de sociedades; (20)
colocar e administrar capitals; e (21} outras operages analogas que a lei ndo profba.

Nos termos e dentro dos limites legais: (1) adquirir, apenas na Republica de Angola, participacbes em sociedades de
responsabilidade limitada ou ilimitada, com o mesmo objecto social ou com objecto social diferente, e em socledades
reguladas por leis especiais ou, por qualquer outra forma, adquirir, apenas na Republica de Angola, participacBes em
sociedades em refagdio de grupo, agrupamentos de empresas ou outras formas de associacio; e (2} adquirir accdes
proprias e realizar, sobre elas, todas as operagbes legalmente autorizadas.

Legislogdio gue Regula a Actividade do Emitente

O Emitente & uma institui¢io financeira bancdria autorizada pelo BNA a desenvolver a sua actividade na Republica de
Angola. As actividades desenvolvidas pelo Emitente estdo genericamente sujeitas ag previsto na Lei de Bases das
Instituiches Financeiras e na Lei das Sociedades Comercias, bem como nos Avisos e demais regulamentacio do BNA.

Informagdes Relativas ao Capital

O capital social, integralmente subscrito e realizado em dinheiro, é de AOA 8 530 006 500,00 {nove mil quinhentos e
trinta milhdes, sels mil e quinhentos Kwanzas), dividido e representado por 1.000.000 (um milh3o) de acgdes nominativas
ordindrias, cada uma no valor nominal de ADA 9,530,0065 {nove mil quinhentos e trinta Kwanzas e zero zero sessenta e
cinco).

0 Emitente poderd emitir accdes preferenciais ou gualguer outro instrumento, com ou sem direito de voto, remiveis ou
nag, de diferentes categorias ou classes.

Mediante proposta do Conselho de Administrag8o, nos termos e-dentro dos limites da lei e das normas regulamentares,
a Assembleia Geral poderd, periodicamente, aumentar o capital spcial em numerario ou através da conversiio de reservas
livres ou da reavaliagdo de patriménio fixo representado por irmdveis da propriedade da Sociedade e destinados & sua
propria utilizacdo.

De acordo com os Estatutos, nenhum accionista poderd vender, onerar ou empenhar, prometer ou acordar vender,
onerar ou empenhar, transfefir por qualquer mefo ou de qualquer outro modo dispor de algumia das accbes de que seja
titular, a favor de outro(s) accionista{s) ou terceiras, sem o consentimento prévio do Emitenté dado por deliberagio do
Conselho de Administrac8o. Qualquer accionista gue pretenda transferir as-suas accdes deve notificar previamente o
Emitente, por carta registada dirigida ao Presidente do Conselho de Administragio, para a sede social, acompanhada de
copia do titulo das acgBes, com indicacio da quantidade de acgles a transmitir, do nome, apelido, profissio, domicilio e
nacionalidade do{s) cessionério(s) proposto(s) e do pre¢o e outras condictes de transmissdo. O Emitente, mediante
deliberagde do Consetho de Administragio, poderéd ndo autorizar uma proposta de constituigio de penhor, caso o penhor
pProposto permita ao credor pignaoraticio exercer direitos de voto.

Nenhum accionista poderd transmitir as suas acges, salvo sob a condicdc de o transmissério proposto adquirir
simultaneamente 3 esse accionista a percentagem desse accionista em quaisquer suprimentos ("Suprimentas”} {se
aplicdvel} pelo respectivo vaior facial, juntamente com quaisquer juros vencidos e ndo pagos sobre 0s mesmos e acgdes
da Sociedade de qualguer outra categoria {a determinar imediatamente antes da referida vends, alienagio, transmissdo
ou outra forma de disposic3o), devendo todas as referncias a qualguer transmissio de accBes constantes dessas
disposicOes ser interpretadas em conformidade.
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Politica de Dividendos

De acordo com os Estatutos, sem prejuizo dos racios e limites prudenciais que o Emitente esta obrigado a observar no
exercicio da sua actividade e que sdo regularmente estabelecidos pelo regulador, e salvo deliberagdo da Assembleia Geral
noutro sentido, aprovada por accionistas que detenham acgdes representativas de, pelo menos, 75% (setenta e cinco
por cento) do capital social, os lucros liquidos fixados no balango anual serdo aplicados da seguinte forma: (i) uma parte,
ndo inferior a 10% (dez por cento) e até ao limite do capital social, ou nfo inferior a percentagem fixada pelo regulador
no momento em causa, na constituicdo da reserva legal; (ii) o montante proposto pelo Conselho Fiscal e aprovado pelo
Conselho de Administragdo, em reservas especiais destinadas a assegurar a liquidez ou a proteger eventuais prejuizos
que a conta de perdas e lucros ndo esteja em condi¢des de garantir; e (iii) o montante remanescente, salvo deliberagédo
da Assembleia Geral noutro sentido aprovada por, pelo menos, 51% (cinquenta e um por cento) dos votos emitidos, em
dividendos a distribuir pelos accionistas.

Ndo serdo declarados ou pagos dividendos: (i) até que todos os juros vencidos e/ou todos os reembolsos devidos
relativamente a todos os Suprimentos tenham sido integralmente pagos pelo Emitente; (ii) cuja declaragdo ou pagamento
resulte na violagdo por parte do Emitente dos requisitos legais e regulamentares minimos de capital; (iii) que importem
0 incumprimento por parte do Emitente de qualquer dos seus compromissos em matéria de empréstimos; (iv) de que
resulte o Emitente deixar de estar devidamente financiado ou capitalizado; ou (v) até que o capital Tier 1 da Sociedade
(de acordo com Basileia I1) tenha alcangado o montante de USD 200.000.000 (duzentos milhdes de délares dos Estados
Unidos da América).

Participagdes no Capital

Titular Acgoes detidas Valor nominal (AODA)
Clive Robert Tasker 1 9 530.0065
Craig Lewis Bond 1 9 530.0065
Pedro Nuno Munh3o Pinto Coelho 1 9 530.0065
Ricardo Jorge Matos Branco da Silva 1 9 530.0065
Standard Bank Group Limited 509 996 4 860 265 194.9740
AAA Activos, LDA 490 000 4 669 703 185.0000
Total 1000 000 9 530 006 500.0000
Acgdes Proprias

O capital social do Emitente € representado por 1.000.000 de ac¢des com um valor nominal por accio de AOA 9.530,0065
e um valor total de AOA 9.530.006.500,00.

O Emitente ndo detém acgbes proprias.

O Standard Bank Group Limited detém 509.996 acgdes do Emitente com um valor nominal de AOA 4.860.265.194,974,
Representante para as Relagdes com o Mercado

Nome: Eduardo Clemente

Posicdo: Director Financeiro Executivo

Endereco: Eduardo.Clemente@standardbank.co.ao

Telefone: +244 923 190 888

Endereco: Luanda-Angola, Avenida Talatona, Belas Business Park, Edificio Kuando Kubango, 82 Andar

Sitio na Internet

www.standardbank.co.ao

Secretdrio da Sociedade

A secretdria do Emitente é Vanessa Rodrigues, jurista sénior, com domicilio profissional em Talatona, Condominio Belas
Business Park, Edificio Kuando Kubango, 8.2 andar.
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Conflitos de interesses

0 Emitente tem uma politica de conflito de interesses que tem por objectivo cumprir as obrigactes estatutdrias e
regulamentares e garantir que (i} os conflitos de interesses s§o evitados e geridos dentro do Banco, o gue inclui a cridg¢do
de mecanismos para identificar, evitar, mitigar e divulgar potenciais conflito de interesses; {ii) as obrigagBes legais sdo
cumpridas; {iil) o Banco e os seus colaboradores estio protegidos de danos 3 reputacdo e sangBes administrativas que
possam ser impostas pelo Regulador e autoridades judiciais como resultado de conflito de interesses que n3o tenha sido
identificado, ou ndo tenha sido adequadamente gerido. E prerrogativa garantir gque os conflitos sdo identificados e
avaliados, sendo que a implementac3o de um sistema de controlo deve ser devidamente gerido através de medidas de
mitigacdo de danos aos clientes e ao Banco. Existe um determinado nimero de factores que podem susceptivelmente
causar conflitos de interesses, nomeadamente: (i) modelo de distribuigdio de dreas de negdcio; {ii) relacionamento de
terceiros com o Banco e seus colaboradores {incluinde membros da administragio e dos 6rgdos sociais do Banco); (iii)
interesses financeiros do Banco, cliente e colaborador nas transacctes; (iv) modelo de remuneracdo do cliente,
colaborador ou unidade de negécios; {v) obtengdo de ganho financeiro; (vi) actuagio em nome de clientes de forma
divergente do permitido; {vii} colaborador ou Banco exercem as mesmas actividades que o cliente; e {viii) recepcdo de
intentivos relativos a servigos prestados, nio afastando os requisitos estipulados na Lei das Instituictes Financelras.

Governo da Sociedade

O Emitente adoptou um modelo de Governagdo Corporativa adequado aos seus processos organizativos,. gestio carrente
€ aos riscos inerentes & sua actividade, e em linha com a regulamentagio aplicavel, implementando uma estrutura
coerente de gestdo de risto com o objectivo de permitir a correcta implementacdo e monitorizacdo do sistema de
controlo interno, assegurando o alinhamento das pofiticas e processos de gestsio de risco com a estratégia de negdcio
definida. De acordo com o modelo de governagio definido, a administragdo é exercida pelo Conselho de Administracio,
que procura equilibrar o seu papel de supervisio de risto e orientagio estratégica com a necessidade de garantir o
cumprimento de requisitos regulamentares e aceitagio deé risco. O modelfo de Governag3o do SBA prevé a delegacdo de
poderes na Comissdo Executiva e em Comités (Intérnos) do Consefho de Administragio, mantendo sempre i controlo
efectivo e a responsabifidade final de todas as decisties.

Os principios orientadores da politica de governac3o corporativa do SBA correspondem aos requisitos exigidos pela
regulamentacdo do BNA, estando também alinhados com os do Grupo a. que pertence, dos guais se destacam a
transparéncia e a responsabilizagéo, gue visam garantir a manutengdo das rmelhores préticas que asseguram o equilibrio
de direitos entre accionistas, prestaciio de contas; ética & a sustentabilidade do negdtio.

2, Informacgoes Relativas & Actividade do Emitente
Actividade & Mercados

O Standard Bank de Angola pertence ao Grupo 5B que:esta presente em 20 paises do continente Africano, afirmando-se
como o Banco com maior expressio neste continente. Adicionalmente, o Grupo posiciona-se nos principais mercados
financeiros internacionais, nomeadamente, Nova lorque, Londres, S&o Paulo, Dubai e Pequim.

O Standard Bank de Angola dedica-se ao exercicio da actividade bancdria nos termos permitidos e definidos por lei,
através da obtengio de recursos de terceiros sob a forma de depbsitos ou outros, os quais aplica, juntamente com os
seus recursos proprios, na concessdo de empréstimos, depdsitos no Banco Nacional de Angola, aplicagBes em instituictes
de crédito, aquisicdo de titulos e em outros activos. Presta ainda outros servicos bancarios e realiza diversos tipos de
operaces em moeda estrangeira.

O capital social do Banco, no valor de' AOA 9.530.006.500,00, encontra-se repartido por 4 accionistas minoritarios, i.e.
pessaas individuais fiducidrias do Grupo Standard Bank, & por 2 accionistas maioritarios, designadamente, o Standard
Bank Group Limited & a AAA Activos Limitada, com 51% e 49%, respectivamente,

Em Angola, o Standard Bank encontra-se presente em sete provincias angolanas e conta com um total de dezanove
agéncias, trés centros de empresa, duas suites private e trés postos de atendimento.

0 standard Bank de Angola posiciona-se como um Banco.sélida e diferenciador, num mercado cada vez mais exigente. O
Banco estd dividido em dois segmentos de negdcio, Personal and Business Banking {PBB) e Corparate and lnvestment
Banking {CiB).
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Em linha com a estratégia global do Banco, o segmento PBB adopta um modelo de negécio que privilegia o cliente,
procurando construir refacionamentos de longo prazo e oferecer um servico de exceléncia, com solucdes inovadoras e
individualizadas que se enquadrem nas exigéncias do cliente,

0 segmento PBB procura actuar de modo transversal, apoiando o cliente tanto nas suas actividades transaccionais mais
simples, como nas mais sofisticadas exigéncias financeiras, Este segmento encontra-se organizado em banca de
particulares e banca de empresas (que inclui pequenas e médias empresas). Transversalmente, existe ainda uma area de
desenvolvimento de negécio e oferta a clientes responsavel por garantir ¢ alinhamento da estratégia de negécio do
Banco e a sua operacionalizagio.

0 segmento PBB oferece os seguintes produtos:

L Emissdo de cartdes de déhito e de crédito e servigos de terminais de pagamento automdtico (TPA) para
comerciantes;

* Financiamentos (habitag&o, automdvel e consuma), produtos estruturados e solugtes diferenciadoras de curto e
de médio/longo prazo para particulares e empresas;

. Depdsitos a prazo, contas poupansa e contas de investimento para particulares e empresas, em moeda nacional
e estrangeira;

. Seguros de curto e longo prazo para particulares (vida, satde, automdvel, viagem, imdveis, multi-riscos e planos
de protecgdo a despedimentos colectivos) e empresas {colectivo de salide, transporte, activos, imdvels e acidentes
de trabalho);

. Produtos transaccionais de comércio internacional, operagBes cambiais, de pagamentos e solucGes de gestdo de
liquidacio.

0 segmento CIB dispSe de uma gama alargada de produtos e oferece um servico de exceléncia direccionado 3s
necessidades das grandes empresas nacionais e multinacionais que opefam no mercado angolano.

O segmento CIB coloca o seu foco em clientes estratégicos, garantindo um relacionamento préximo e consist&ncia no
servico prestado, Neste sentido, pretende manter o posicionamento junto dos $eus clientes, capdcitar os seus
colaboradores e desenvolver servigos e produtos inovadores baseados em processos eficientes.

0 Banco dispde de uma equipa de gestores especializados nos sectores relevantes da economia angolana, como petréleon
e pas, energia e infra-estruturas, clientes chineses, indidstria e 0 sector de grande consumo, bem como equipas
especializadas nos varios produtos e servicos financeiros.

Para as empresas multinacionais que operam em Angola, em especial no sector petrolifero, o Standard Bank de Angola
continua a ser considerado como o Banco preferencial, reflectindo, deste modo, a exigéncia e rigor que aplica a todas as
suas actividades.

0 segmento CIB oferece os seguintes produtos:

° Estruturagdo financeira, concessdo de empréstimos de médio e longo prazo, leveroged e acquisition finance,
project finance e financiamento imaobiliario;

. Avaliaches de empresas, fusdes e aquisigBes, divida de mercado de capitais, capitol raisings e assessoria de rating;

e instrumentos de divida pablica (bilhetes do tesouro, obrigagbes do tesouro e tituios do Banco Central) € mercado
cambial;

. Globol markets research;

° Solugdes integradas e inovadoras de pagamento e transferéncia, produtos para gestdo de fluxos de tesouraria,

fncluindo solugdes de financiamento de curto prazo, trade finance, garantias bancérias e recotha de valores.
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Principais indicadores da actividade:

Activo 367,804,710 317,824,392
Margem financeira 16,144,691 28,815,355
Resultado de operacdes cambiais 3,822,090 2,718,234
Resultados de prestacdo de servicos financeiros 3,221,038 4,193,958
Produto bancario 22,088,306 33,808,522
Resultado liguido 7,877,760 17,028,354
Return on equity (ROE) 49% 60%
Cost-to-income. 59% 46%
ProvisGes para imparidade de crédito 5% 6%
Récio de solvabilidade regulamentar 27% 33%
Concorréncia

De acordo com alista de institulgBes financeiras autorizadas publicada pelo BNA, na data deste Prospecto de Base existern
30 institulgBes financeiras bancarias autorizadas, das quais 29 com actividade e 1 sem actividade.

Segue abaixo uma lista dos principais bancos concorrentes do Emitente e a comparacio dos principals indicadores de
actividade para o ano de 2017;

Unidade: MithBes AQA

1,855,500 1,008,949 1,130,072 ~73,100 -42.9% 171.6%

| 1,443,064 1,058,241 194,809 69,085 31.7% 24.4%
BAI 1,369,307 1,092,660 369,245 54,704 27.9% 35.2%
BPA 1,069,661 801,366 395,713 23,829 18.5% 47.1%
BIC 1,011,591 787,235 284,438 34,253 28.9% 36.0%
BE 920,656 651,834 178,836 6,012 12.4% 68.3%
BOL 475276 39983 a73ase 0172 . 255% .. 6.0%

_S-I'?:I-\ ------------- 317,824' ____ 265:55‘53 _______ 3 ?1(;'}70 ”””””” 1'{,_02_8 " _: 44 9‘9;“ ) "“1;5 5%
hccen T ssse T aeses T S 0w a0
BN 266,795 234,333 89,940 2003 10.9% 67.0% -

Fonte: Expans8o Especial Banca, 29 de Junho dé 2018

Estabelecimentos Principais e Patrimdénio Imaobilidrio

A sede social do Emitente estd ocalizada em Luanda, na Avenida Talatona, Belas Business Park, Edificio Kuando Kubango,
8.2 Andar. O imdvel onde se encontra localizada a sede social é alugado, tal como as dezanove agéneias do Banco
localizadas em Luanda, Kwanza Sul, Cabinda, Namibe, Huambo, Hulia ¢ Benguela.

O Emitente detém trés agéncias proprias em Luanda, situadas no Largo do Ambiente, na Rua Rei Katyavala e no Lar do
Patriota,

Pessoal
Em 31 de Dezembro de 2017, o quadro de pessoal do Emitente era composto por 571 calaboradores.

Distribuicdo dos colaboradores por:
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Administradores executivos

Director 23

Coordenador 214 164, 165

Técnico 317 362 364

Administrativo 20 16 17

Total B 576 565 571
Género Faixa etéria

R<25anos #2529 anos

B Feminino % Masculino 7 30-38 anos @ >=40 anos

Antiguidade Nivel de ensino

B Ensino médio @ Bacharelato
BO0-3 3nos ®3-6 anos >6 anos @ Licenciatura & Outros

Acontecimentos
Excepcionais

Ao longo do exercicio de 2016, o Emitente iniciou o processo de adopgio das normas internacionais de contabilidade &
de relato financeira {IAS — International Accounting Standards/ {FRS — International Fihancial Reporting Standards).
Relativamente aos impactos mais relevantes na adopgio das 1AS/IFRS nas principais areas das demonstracdes financeiras,
estes concentram-se essencialmente na composicdo e mensura¢io do balango, na volatilidade dos resultados na
demonstragdo de resultados no momento da cohversao, nadimensdo e complexidade das divuigages adicionais a incluir
em resultado e na avaliagio do nivel de esforgo necessério para a recotha de informagdo e alteraciio dos processos para
a tonversao.

Dependéncias Significativas

99




O Emitente celebrou um contrato de franchise com o Standard Bank Africa, uma divisdio do The Standard 8ank of South
Africa Limited (frangueador) & o Emitente (frangueado),

O franqueador & uma empresa lider na prestagiio de servigos hancarios e financeiros que opera em diversos paises em
todo 0 mundo, com uma presénca sdlida em Africa. O franqueador investiu uma guantidade aprecidvel de tempo,
recursos, esforgo e fundos na concepglo, desenvaolvimento e aperfeicoamento de um sisterna de negdcio relacionado
com a prestagdo dos servigos supra mencionados em Africa, que utiliza no dmbite da actividade desenvolvida pelas suas
reputadas marcas comerciais Standard Bank -e Stanbic, sendo o proprietério de todos os direitos de propriedade
intelectusl utilizados no &mbito deste sistema de neg6cio. Esse sistema de negécio foi concebido, desenvolvido e
aperfeigoado pelo franqueador para fornecer os produtos e/ou prestar os servicos financeiros e bancarios, incluindo a
propriedade intelectual, o guia de referéncia e guaisquer melhorias, actualizacées ou madificacBes introduzidas no
sistema de negdcio pelo franqueador a todo ¢ tempo, e os servicos de suporte prestados pelo franqueador a todo o
tempo ao frangueado, para auxiliar o franqueado a aplicar e implementar o negocio franqueado.

0O franqueador concedeu ao frangieado uma licenga exclusiva para explorar no territério angolano o referido sistemna
franqueado nas suas instalacdes, prestar servicos bancdrios e utilizar o sistema de negécio para o efeito.

Como contrapartida, o franqueado paga uma taxa de royaity a titulo de contrapartida (i) pelo direito de adquirir e explorar
a negdcio franqueado; {if) pelo apoio ao desenvolvimento, formaciio e gestdio continuos de qualquer aspecto do negocio
frangueado; (i#) pela utilizagio ininterrupta do sistema de negdcio; e (iv) pelo suporte continuo prestado pelo
franqueador para auxiliar o frangueado com a implementagiio, desenvoivimento, ampliagio e manutencio do
mencionado sistema,

Politica de Investigagdo
O Emitente ndo possul urna poiitica dé investigagdo,
Pracedimentos Judiciais ou Arbitrais

Ndo se encontra pendente contra o Emitente qualquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel de ter tida, ou vir a
ter, uma incitdéncia importante na sua situagdo financeira.

Interrupgdes da Actividade

A 19 de Fevereiro de 2017 ocorreu um problema eléctrico na sede do Emitente que obrigou & activagio de um plano de
contingéncia para minimizac#o do impacto no servigo aos clientes. As operagSes do Emitente retomaram o seu normal
funcionamento a 22 de Fevereiro de 2017, ndo tendo tide uma incidéncia importante na sua situacio financeira.

Politica de Investimentos

O Emitente ndo possui urna politica de investimanto.

Patrimdnlo, Situagiio Financeira e Resultados do Emitente

Bulango e contas

Informacdo fornecida na secgo intitulada “Informagio Financeira”.
Cotagdes

0 Emitente ndo tem actuaimente valores mobilidrios admitidos & negociagio.
Foi aprovado o pagamento de dividendos no montante de AQA 4.257.089 milhares em 2017,
Nos ditimos 12 meses ndo foi efectuado nenhum aumento de capital,
Demonstracio de Fluxos de Caixa

informagdo farnecida na secédo intitulada "Informacdo Financeira”.
Informagtes sobre as Participadas

O Emitente detém uma participagdo de 1.97% na EMIS — Empresa Interbancéria de Servicos 5.A.R.L., com sede em Luanda.
A participagBo na EMIS tem um vaior contabilistico de 44.290 milhares de Kwanzas e encontra-se valorizada pelo custo
de aguisicdo uma vez que o Emitente detém uma participagdo inferior a 10% do capital votante, A EMIS tem a funcio de
gerir 05 meios electranicos de pagamentos e servicos complementares,
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InformacBes sobre as Participantes

O Standard Bank Group Limited detém uma participacso de 51% no capital do Emitente, tem licenga para praticar a
actividade bancaria/financeira na Africa do Sul e tem sede em 9% Floor Simmonds Street, Joanesburgo, Africa do Sul.

Foram registados os seguintes movimentos em 2017 com o Standard Bank Group Limited e suas subsididrias e
participadas;

Un: Milhares ADA

Disponibilidades em outras institui¢bes de crédito

Standard Bank South Africa 21,154,009 37,020,961
Standard Bank Mauricias 7,639 4,394
Stanbic IBTC Bank Plc 1,735 1,722
Standard Bank Namibia 1,637 181
Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito

Standard Bank Isle of Man 8,295,689 -
Standard Bank South Africa 12,462,413 -
Outros activos

Standard Bank South Africa 32,167 35,780

TOTAL ACTIVO 41,955,289
Passivo subordinado

37,063,038

Standard Bank South Africa 5,045,386 5,050,620
Outros passivos

Standard Bank South Africa 872,189 1,926,928
Standard Bank Isle of Man 69,343 100,458
Standard Bank London 36,061 34,814
TOTAL PASSIVO 6,022,979 7,112,820
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Juros e rendimentos similares

Standard Bank Isle of Man 12,435 13,833
Standard Bank South Africa 103,794 591,081
Juros e encargos similares

Standard Bank South Africa {247,944} (277,346)
Rendimentos e encargos de servicos e comissBes

Standard Bank South Africa - 16,946
Standard Bank isle of Man {70,573) {41,518)
Resultados cambiais

Standard Bank South Africa 543 1,485
Custas com pessoal

Standard Bank South Africa {45,740} (42,145}
Fornecimentos e servigos de terceiros

Standard Bank South Africa* {919,797} {1,465,357}
TOTAL {1,167,182) (1,203,011}

Diagrama de Relagdes de Participagdo

Standard Bank Group
Limited

51%

AAA Activos, Lda,

49%

1.97%

EMIS.

Responsabilidades

O Standard Bank de Angola n3o-possui empréstimos obrigacionistas.

Q Standard Bank de Angola possui uma linha de crédito com o Standard Bank South Africa SA bem como

responsabilidades perante terceiros, designadamente, garantias, cartas de crédito e limites de crédito n3c utilizados.
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Standard Bank South Africa SA

Tipo Divida subordinada

Moeda. UsD

Data de Inicio 23/04/2013

Montante (milhares USD) 30 000

Montanto no balango 31/12/2017 {milhares 5 050 620
AOA)

Taxa de juro Libor + 3.6% (4.6% a partir do 52 ano})

¥ 1 el . - o

Maturidade 22/05/2023 (passibilidade de reembolso antecipado a partir d:nso-)

1122015

Garantias prestadas 3,159,909

8,113,186

1,387,044

Cartas de crédito 1,933,595 1,034,188 1,150,913
Limites de crédito ndo utilizados 7,734,777 8,116,678 9,108,150
Total 12,828,281 17,264,052 11,647,107

As garantias prestadas s8o operagdes bancérias gque ndo se traduzem por mobhilizagio de fundos por parte do Banco,
estanda relacionadas com garantias prestadas para suporte de operagdes de importacio e para execucdo de contratas
por parte de clientes do Banco. As garantias prestadas representam valores que podem ser exigiveis no futuro.

As cartas de crédito s8o compromissos irrevogaveis, por parte do Banco, por conta dos seus clientes, de pagar/mandar
pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servigo, dentro de um prazo estipulado,
cantra a apresentacdo de documentos referentes & expedicBo da mercadoria ou prestagio do servigo. A condicdo de
irrevogavel consite no facto de ndo ser vidvel o seu cancelamento ou alteracio sem o acordo expresso de todas as partes
envolvidas. As cartas de crédito séo registadas no balanco a partir do momento em gue toda a docurnentagio é recebida
pelo Banco,

Os limites de crédito ndo utilizados 8o na sua totalidade irrevogaveis e, de forma geral, sio contratados por prazos
fixos de um ane. Substancialmente todos os compromissos de concess8o de crédito em vigor requerem que os clientes
mantenham determinados requisitos verificados aquanda da contratualizacdo dos mesmos.

Perspectivas futuras®
Crescimento do PIB

O Orgamento Geral do Estado de 2018 mostra gue o PIB manteve:se numa posicdo positiva em 2016, com uma subida
atima de 0,1% ano a ano {afa), evitando a recessdo que se acreditava ter ocorrido, como indicado nas dltimas contas
nacionais publicadas pelo Instituto Nacionai de Estatfstica {INE), gue mostravam uma contraccdo do PIB de 4,3% a/3, em
termos reais, para oS quatro trimestres que terminaram em Setembro de 2016,

0 Orgamento Geral considera que o crescimento do PIB acelerou1,1% a/a, em 2017 e prevé um crescimento de 4,9% a/a
em 2018. As perspectivas de crescimento para 2018 s3o consideradas otimistas resultantes em parte do pressuposte que
a produgdo crescera 3,1% afa, para 1,69 mithBes de barris por dia, com o resto da economia em alta 4,4% a/a.

Estima-se que a atividade ecendmica permanega moderada, com crescimento do PIB abaixo de 2% a/a.

2 Fonte; “African Markets Revealed”, Standard Bank, Janeiro 2018,
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Apesar de uma pefspectiva mais positiva para o prego do petréleo, espera-se que a procura agregada continue a ser
negativamente impactada pela necessidade de manter a postura monetaria restritiva necesséria para ajudar a combater
a inflagdo e acomodar as mudancas desejadas no mercado cambial.

A despesa interna geral foi gravemente afetada pela escassez de divisas e uma inflacdo elevada combinada com as
exportagdes Hquidas limitadas pela queda na produgdo de petréien e maiores importagBes associadas as despesas de
capital do Estado resultantes das eleicges de Agosto de 2017.

Espera-se que a diversificacdo limitada continue a ter um peso negativo na economia, com o sector petrolifero
permanecendo exposto a mds condigdes operacionais com o declinio da producio nos campos maduros e as quotas
estipuladas pela OPEC que podem também restringir & producio do petroleo.

O governo angolano espera um declinio acumulado de 6% na capacidade de produgiio de petrdlec entre 2018 e 2023
para 1,6 milhGes de barris por dia (bpd). Para se atingir esta estimativa, serdo necessérios grandes investimentos para
adicionar 536 mil bpd 3 capacidade de produclio, uma vez gue os campds maduros diminuem em 635 mil bpd a
capacidade existente.

Este cendrio destaca a necessidade de trazer mais diversificagio para a economia, o que parece ser uma alta prioridade
para a nova administragiio. Angola tem tido dificuldades em reduzir a dependéncia do petréleo, com as-exportacdes do
petréiec a representar mais de 90% das exportacbes totais. Apesar de reduzir a sua contribuicio para as receitas fiscais
de quase 75% em 2013 para abaixo de 50% actualmente, o sector petrolffero continua a ter uma forte influéncia na
econamia,

Contexto politico

Em 23 de Agosto de 2017 holive eleigtes em Angola. De acordo com a Comissdo Nacional Eleitoral as eleigdes foram
ganhas pelo MPLA com 61.1% dos votos. Estas eleicSes corresponderam ao final da governaco de José Eduardo dos
Santos e ao inicio da governacéo de Jodo Lourengo.

O Presidente JoSo Lourengo tem o apoio do MPLA e da sociedade civil na conducdo de uma intensa agenda de reformas
para trazer mudangas politicas, methor governagio e transparéncia, conforme anunciado no seu discurso de posse.

Durante os seus primeiros 100 dias no gabinete presidencial, substituiu a gestSo sénior de vérias entidades publicas e
empresas, incluindo a Sonangol, o Banco Macional de Angola, o Fundo Soberano e drgdos de Seguranga, entre outros,
quebrando @ lideranca de Eduardo dos Santos.

Balanga de pagamentos?

O colapso dos precos do petréteo bruto em 2014 causaram um chogue em Angola que continua a precisar de ser resolvido
para melhorar a liquidez de moeda estrangeira no mercado sem gue necessariamente as reservas tenham que reduzir,

Para enfrentar esta situacio, o BNA adoptou medidas administrativas, entre as quais, desvalorizagfes controtadas do
Kwanza e racionamento da oferta de moeda estrangeira, Estas medidas contribufram para a reducio do défice da balanca
corrente.de USD 10,3 mil mithdes em 2015 para USD 3,1 mil milhées em 2016. Estima-se que o défice da balanca corrente
tenha-se expandido para US$D 7,8 mil milhdes oy aproximadamente 7% do PIB em 2017, com o aurnento das exportaches
do petrdleo a melhares precos nio sendo suficiente para atingir um resultado positive ha halanca corrente.,

Actualmente, estimativas mostram uma mudanga na balanga corrente registando um superdvite de 0,9% do PIB para
2018, impulsionado por novos aumentos nas exportactes de petréleo resultantes de uma combinaciio de melhores
precos e uma melhorfa maderada na produgo de petréleo. € provével que a balanga permanegaexcedentaria, contudo
muito abaixo dos USD 6,9 mil milhtes e USD 6,0 mil milhdes registados em 2015 e 2016, visto que o apetite de
investimento mantém-se desfavordvel.

Estes desenvolvimentos deverdo aliviar a press3o sobre as reservas brutas de moeda estrangeira, que deverd registar um
aumento de USD 2,0 mil milhdes em 2018. As reservas cambiais brutas foram de USD 18,8 mil mithdes em Novembro de
2017, enquanto as reservas cambiais liquidas foram de USD 14,2 mil milhGes, com a cobertura de importagio inferior a
& meses,

* Fonte: Banco Nacional de Angola, Standard Bank Research.
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© BNA implementou um novo regime cambial no inicio de 2018, a taxa de cdmbio deixou de ser fixa e passou a poder
depraciar ndo mais que 2% em sucessivos leildes de divisas. Embora este seja considerado um desenvolvimento positivo,
precisa ainda de ser acompanrhado de medidas estruturais para ajudar a impulsionar o ajuste necessério na balango de
pagamentos.

Taxas de cimbio®

Espera-se que @ taxa de cdmbio USD/ADA continue a subir ao longo dos meses para ajudar a impulsionar o ajuste
necessdrio do balanco de pagamentos gue permitiria a0 BNA estabiiizar as reservas cambiais. No infcio do segundo
semestre de 2018, o EUR/AQA subiu 60,3% para um nivel oficial de 297,1 e o USD/ADA aumentou 54,2%, sendo
negociado a 255,9,

As reservas cambiais brutas totalizaram USD 17,5 mil milhes nofinal do primeiro semestre de 2018, com queda de 7,7%
més a més {m/m) e 13,8% a/a, o que corresponde a 7,3 meses de cobertura de importagio, com a reducdo das reservas
liquidas em 9.8% m/m e 22.6% a/a para USD 13,0 mil milhdes.

Arecente entrada de USD 3,0 mil milhdes dos recursos das Eurchonds contribiviu para reduzir temporariamente a pressio
sobre as reservas cambiais e permitiu que o BNA.-aumentasse as vendas de divisas. Contudo estima-se que os nivels atuais
das exportacles de petréleo, com uma média mensal de USD 3,2 mil milhdes durante o primeiro semestre de 2018, 24%
superior ao registado no primeiro semestre de 2017 seja ainda insuficiente para ajudar a estabilizar as reservas cambiais.

As vendas de divisas do BNA totalizaram EUR 5,8 mi! milhGes durante o primeiro semestre de 2018, 15,9% abaixo das
vendas no primeiro semestre de 2017, mas 40,3% acima do montante vendido no segundo semestre de 2017,

Adicionalmente, observou-se uma melhoria substanciai da liquidez em moeda estrangeira no mercado qgue contribuiu
para a redugdo do spread entre as taxas de cdmbio no mercado informal e as taxas de cdmbio oficiais de um pico acima
de 250% até meados de Junho 2016 para cerca de 47% no inicio do segundo semestre de 2018, com as taxas de ¢cimbio
informais de USD/AOA em 375 e EUR/AOA em 445. O BNA demonstra interesse em reduzir o backlog oficial de gperaghes
cambais. Acredita-se que uma parcela substancial dos valores investidos em titulos indexados ae USD ainda representa
uma parte do backlog das operagdes cambiais, Contudo, & possivel que o perfil de maturidade destas obrigactes ajude a
nivelar a procura de moeda estrangeira no mercado.

Prevé-se que a normalizacio do mercado cambial avance com a expectativa de que 0. BNA permita num futuro préximo
que os exportadores comecem a vender as suas receitas em moeda estrangeira aos seus bancos comerciais, com as
mudangas mails recentes nos regulamentos cambiais que indicam gue pelo menos 50% das receitas em moeda
estrangeira sdo convertidas para Kwanza.

As importagBes que foram relativamente suprimidas nos ditimos dois anos, parecem estar a crescer com a economis a
recuperar de dois anos de recessdo. A procura interna parece permanecer moderads, com restricies no crescimento do
crédito. O crescimento econdmico ird provavelmente atifigir valores positivos em 2018, com a melhoria da liquidez em
moeda estrangeira e nas politicas monetarias. Adicionalmente, com os pregos do petrdieo nos niveis atuais, € esperado
que a posicdo da batancga corrente do pais inclina-se para um superavite, mas reduzido.

Politica monetaria®

Estima-se que a inflagiio aumenté para 32,6% a/a em Dezembro de 2018, antes de reduzir para 14,6% a/a em Dezembro
de 2019, consistente com as expectativas de movimentos cambiais e possiveis cortes adicionais em subsidios como parte
de esforgos de consolidagdo fiscal que podem resultar na subida de pregos.

A inflagdo em Luanda, o bardmetro da inflagdo do-pais e a métrica com mais dados histéricos, fechou em 2017 a 26,3%
afa, acima da taxa nacional de 23,7% a/a.

O BNA permitiu gue as taxas de juroreais chegassem a valores negativos emJunho de 2015 quando a inflagao uitrapassou
a taxa basica de 9.75%. Desde entdo, o BNA subiu a taxa basica mas ndo de forma sufuciente para tornar a taxa real
positiva. De facto, ndo se estima nenhum aumento matertal nas taxas de juro, mesmo que a liquidez permanega
restringida.

4 Fonte: Bloomberg, Standard Bank Research,
* Fonte: Banco Nacional de Angola, Instituto Nacional de Estatistica, Standard Bank Research.
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As restricBes na liquidez originaram uma queda no crescimento da massa monetaria. A massa monetaria M3 reduziu
1,1% a/a em Novembro de 2017, depois de expandir 18,1% a/a em Novembro de 2016: Isto deverd provavelmente mudar
em 2018, reflectindo essenciaimente os efeitos da depreciacio do Kwanza. Espera-se que o governo continue a contrair
empréstimos localmente.

Perspectivas paro a curva de rendimento {yield curve)®

As yields dos bithetes do tesouro {BTs) permaneceram relativamente estavels desde o inicio de 2017, com os BTs 3 91
dias a serem emitidos com uma yield de 16.2% e os BTs de 182 dias e 364 dias a serem emitidos com uma yield de 20.2%
e 23.9% respectivamente. Contudo em 2018, term-se verificado uma tendéncia de reducio com os BTs a 91 dias a serem
emitidos com uma yield de 12% e os BTs de 182 e 364 dias a serem emitidos com yields de 16% ¢ 17,9%, respectivamente,

Em 2018, 0 BNA reduziu a taxa basica de 18% para 16,5%. £ provavel que as taxas de juro reais se tornem positivas no
final de 2019, caso a inflagdo se venha a tornar inferior 3s taxas nominais de Juro.

Politica fiscal”

O Ministério das Finangas projecta uma reducdo do défice fiscal para 3% do PIB em 2018, de uma previsio de 5.6% do
PIB em 2017. Houve alguns aumentos na receita devido a pregos mais elevados do petrdlec € contengio de gastos como
planeado. As receitas de 2018 sfo estimadas em AOA 4.404,3 mi] milhes ou 18,8% do PIB, sendo 54,5% peradas pelo
sector petrolifero, Este resultado é superior ao estimado em 2017, As despesas totais para 2018 estdio orcamentadas em
AOA 5.128,9 mil milhdes ou 21,5% do PIB, abaixo dos 23% do PIB em 3017,

A Ultima vez que a halanca fiscal registou um superdvite foi em 2013, quando as receitas totais excederam as despesas
em 3% do PIB. N3o se antecipa um retorno a uma posigdo excedente em breve, o défice fiscal precisa claramente de ser
reduzido para conter 0 aumento da divida soberans e feduzir o servico da divida, o que seria dificil de alcanéar de forma
sustentada sem reformas estruturais.

Estima-se que o servico de divida tenha aumentado de AGA 1.396,4 mil milhges, ou equivalente a 11,6% do PIB em 2013,
para 15% do P1B em 2017, e espera-se que exceda 20% do PIB em 2018, O Ministro das Finangas emitiu uma declaracio
no infcio deste ano, indicando a necessidade de reestruturar parte da divida gue reflecte preocupacdes de
sustentabilidade.

Espera-se que o stock total da divida publica permanega relativamente estavel em torno de 60% do PIB em 2018 com a
divida interna a reduzir 2,9 p.p., para 27,8% do PIB e a divida externa a aumentar 3,1 p.p., para 32% do PIB. Estas
estimativas consideram o efeito.da taxa de cdmbio e os empréstimos Iiguidos do governo de 0,7% do PIB e 2,3% do PIB
necessarios para financiar o défice fiscal de 2018,

Em termos nominais, prevé-se um aumento da divida interna em torno de AO0A929,9 mil milhdes, ou USD 4,6 mil mithdes
na taxa de cdmbio actual, acima dos ADA 159,8 mi! milhdes previstos no orgamento, considerando os movimentos
cambiais esperados no ano.

® Fonte: Banco Nacional de Angola, Standard Bank Research.
7 Fonte: Ministério das Finangas-da Republica de Angola, Staridard Bank Research,
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Relatdrios de Auditoria

Relatério do Auditor Externo referente as demonstracées financeiras a 31 de Dezembro de 2017
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aoz Accioniztaz do
Standard Bank de Angola S.A.

Inrodugdo

1

Auditdmos 2s demonstraches fnancelas snexss do Standard Bank de Angola
§.A.. as quais compresndem o Balargo em 31 de Dazembio de 2017 que evidencia
Jm total oa 317 824 332 milhares de Kwan2ag @ um capital préprio de 37858277
mihares de Kwanzas inclindo um resultado liguide de 17.028 354 milhares de
Kwanzas, as Demonsiragfes dos resultados do rendimento integral, 4as alteraches
nos capitais propries o dos flukos de caixa da exarlas finde nacuela data e o
correspordenta Anexo

Responsabilidede do Consslho de Administregéo pelas Demonstragdes
Fimanceiras

2

O Conselho de Adminigirazao e respongaval pela preparacao e apresentacan oe
mado aprogriadoe dastas cemenstragtes fnanceiras 43 acorde com as Nomas
Internacicnais de Relato Finarceiro e pelo controlo interno gue determine ser
necessarnio para possibilitar a preparagao de demonslragdes financeires isentas de
distorgdo material cevido a fraude ou a emo

Responsabilidade do Auditor

3

A nosea reeponeabilidade conesta em exprasza uma opinifa independente sobre
astas comonsiragbes financeras com base na nossa ouditoria, a qual foi conduzda
de acordo com MNcrras Técnces da Ordem des Contabilistas e Peritos
Coninbilistas de Angola Estes normas exigem que curapramos requisitos &ticos &
que ploneemos e executemos a suditeria para obisr seguranga razadwel eobre se
as demonstagies inanceras eslao wentas de dsiondo materal
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4 Umag audidona envolve axacitar procedimenios pard abler prova da austeria acarea
das quanties e doulgagbes constantes das demonsragdes financeiras Os
procedimentos seleccionados dependem 40 |[Wigamenio 4o suditor, MCUNIO 3
avalacho dos nscos de distorcdo materal nas cemansiragdes financeras devido &
fraude ou a erro. Ao fazer assas avalaghes do neco, o audilor considers o conrolo
ntemo relevanie para a preparegac e agresentagbo des demonstragdes finsrceiras
pela entdade a him d2 conceber procedimentos de auditona Jue Sejam aprogriados
nas crrcunatincias. mas ndo com a Snatdade de expressar yma openifio sobre 2
eficdein do controlo interno da entidade Ura audidsra inslei tambem avalisr a
adequacao das politcas corabilishcas usadas e a razoablicade Jas esbmanvas
contabilistcas fetas pelo Conseho de Admiristracdo, bem como avalar a
apresentacdo global das demonstragdes financeiras

5 Fstamos convictos que a prova de sudtaria que nhtivemos d ruficients a apmprada
para proporcionar sma base para a nossa opinibo de auditoria com mservas

Bases para a Opinido com Reservas

6 Contorre descrio na Nota 39 as demonstraches financeras. o Banco Nacional de
Angola expresscu uma inlerprelagio de que rda se erconiram cumardes a
‘oletdede Jdos requindos previstes na AS 29 - Relato finencero em economias
wperinflaconanias pera gue a economia Angolana sea consderada
hiperirflacondria no exercico finde em 31 de Dezembre de 2017 e
ceneequentements, a Administrazio do Banco decidiu ndo aglicar ae disposicBes
constanies naguela Norma as svas demonstaghes financeiras naguela daim Cm
31 ce Lezembro de 2017, » tarxa de inflacdo acumulaca nos wWhmos tés ancs
aproxima-se ou ultrapassa ns 1005 dependende do indice wlihzadn ewshnde
'guairmenie a expeclitiva de que cartinuard 8 oxceder cumulatvamente o 100%
em 2018 0 que € uma condcdo quaniativa chiscliva que nos leva a corsiderar
para alem da eusténcia da outras CondcHes prevstas ra IAS 20, que a moeda
funcional das demonelracies financeiras do Banco em 31 de Dezembiro de 2017
correapende & moada de uma ecoromia hiperirflecioraria

Nestas circunstiinass, o Banco apesar de bar divuigado na Nota 30 a sua eshimativa
dus eletos decorrentcs daguela premssa e slendendo ds deposcdes previetas
naquela NO'ma, N30 apreseniou as suas demonstragOes financeras em 31 de
Dezembre de 2017 wcormorando esses eteilos Desta forma. 08 aclwos ndo-
monetidnos apresentados nas Demonsiracdes inanceiras em 31 do Dazembro de
2017 ercontram-se subavaliados am AKZ 1.637.162 mihares os passivos néo-
MONSEN0s aNCoNTam-se sudavaliados em AKZ 651 mihaves, o resuitado lquido
do exarcicsn enconta.se sonmavaliado em AKZ 4 084 357 mulhares e o capital
social, reservas e resultados tansitedos encontram-se subsvalacos em AKZ
5. 720 BEO mwihares.
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Opini&o com Resarvas

4 Emmm.mmmmeWMamnmuM'M

pmaopnnoeumRemmiudﬂmmhcaMhnmmmnmmm
1 acuma apresentam dle forma aproprada, em todos 0s aspectss

Luanda, 70 Ge Marco de 2018

{ =1
KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, SA_
Representada por
Mazria In@s Rebelo Filpe
Farito Contabilista (Cédula n.® 22140081)

109
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Relatdrio do Auditor Independente

Aoa Acclonkatas do
Standand Bank s Angola, S.A,

Auditémps B8 demcnstingdes Hnanceitas anexas do Standard Bank de Angola, 8.A,.,
gue compresndem o Salanco em 31 us Dazomibe de 2016 que evidencia um tota! da
S67.004.710 mihores dn AKZ e capitel progiie de 18.693.277 mithares de AKZ,
induindo um resiitads Hquide de 7.877.780 mithares co AKZ, as Domenstragdes de
Fe5UHAGOS, G0 oulre randiments intaqgral, das staracties no cants propro o de frites
tie taixa do oxarcicio findo raguele dat » v conespondenio ansa,

Responsabllidads da Administragso pelas DCemonstracses Financeites

0 Gongaiho de Administragao & reshansaiel pela proparsclo e aprasontacis de modo
tpropriedo destan demonsiragdes financevas de scorda comas Nonmas iemacionals
ce Relalo Fnancere, & pelo controh intamo qué detamine ser necessdria i 15
possitiliar a proparacdo de demoastracdes financeiras isantas de dieloreio material
revide 3 fraude ou a.emg.

Respansabifidade do Andior

A notsa respongabifidade contiste am wxprossar uma opinifo independente sobre
esas dernonsvrasoes fingneetias com base na nossa audicnia, 3 gqual fol conduzida da
2cerdo corn 28 Notmas Yiionieas da Ordam doa Contabllistss & Pertos Contabilatas
de Angola. E5185 NOMmIaY exigen que clingramos requisins eticos g quz planeemos &
axeculemns @ sudilora para. oblar teguranga mzedvel sohro so we demonstragies
frarceras ostio sentas de dislogic materlal,

Uma audtoria envolve exscular procegimentns pare obter prova dé-audilaria atanca
das quonfas e divilgagies constontos das denerislragies financeims. Os
CTeCEIMeEntos selaccionadns dependem do julyamerto do audier, incliinde a
avaliogsn dos risces do digiorcho matedal das demenslrogboes fnancores devido @
Tislice ou @ emg. Ad fazer-essas avafasies do niseo, o avditor considera o chnirolo
interne rolovante para s prepamedo e spresenticio dos demcnstragdes Tinancelsan
pia antdaie 4 fm de conceber procedmentos de aud foria que saam aproprizdos nas
orgunstincas, mas ndo eom 3 fnalidads ¢ oxprorsar uma oplhitie sebre o ehicdcindo
contoic intaino da entdade. Uma audiorta inchul tambére avaliar a sdequacdo gas
poiticas contabilisticas esadad o 3 razoatilidade das setimativas comiatlisticns fofng
P20 Consetho de Administagds, bem come avaliar o gpresertacio giobal das
damonstiasfies Enanosras,
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Estamos conviclos que a prove de auditoria gue alrivernos & sulicients e aprognada
para proporcionar uma base para a nossa opm8o de audiaria

Opinigo

EM nosea opirséc, 28 demonavachas financairas refendas no pardgrafo 1 acima,
apresentam de forma aprogriada, em 1ades 0s aspectos matenaimente relevanies, a
pesitdo financeira do Standard Bank de Angola, S.A. em 31 de Dezembro da 2016 p
0 seu desempenho financere e fuxos de caixa relstivos ao exerciclo findo naguela
data, em conformidade com as Nurmas Inleracionais de Reata Financaro

Luanda. 17 de Marpn de 2017

T W \-_..
KPUWICG Angola - Audit, Tex, Advisery, S.A.
Reprasontada gor
in2s Fdipe

Panto Conlebilista {Cedula n® 20140081)
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Relatério do Auditor Externo referente as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2015
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Relatério do Auditur Indepeadente

Aos Acclonistas do
Standard Bank de Angola, S5.A.

Auditimos as demonstragdes financeiras anexas do Stamdard Bank de Angola, S.A., que
cempreendem ¢ balango patrimonial em 31 de Degembro de 2015 (que evidencia um total de
298.412.344 milhares de AKZ e um total de fundos préprios de 13,580 498 milhares de ARZ,
incluindo um resultade liquido de 5.238.070 milhares de AKZ), o demonstragio de resuliados, a
demonstragdo de mutagdes dos fundos proprics @ o demonstragiio de fluxos de caixa relativas o
exercicro findo naquela data. bem como win resumo das politicas contabilisticas significativas e outra
informesic explativa.

Responsabilidede da Admlinistra¢do pelas Demonstraghes Financciras

A Administragin ¢ responsavel pela prepamagilo e apresentagdo apropriada desias demuonsirages
linanceiras de acorde com as os principios estabelecidos no Plane de Contas das [nstiwipdes
Financeiras {"CONTIF") ¢ outras dwposigbes emitidas pelo Banco Nacional de Angola (“"HNA™), ¢
pelo controla interno que determine ser necessirio para possibilitar a preparaghio de demonsiragdes
financeiras isentas de distorgio material devido a fraude oy 1 erro

Responsubilidade do Auditor

A nossa responsabilidade € expressar uma opinido sobre estas demonstragdes financeiras com base na
nossa auditoria, que for conduzida de acordo com as Nonnas Internacionais de Auditoria Essas
Normas exigem que cumpramos reguisitas élicos e que planeemos e executemos 4 auditoria para obter
garantin mzoivel sobre se as demonstragdes financeiras estdio isentas de distorgiio material,

Uma auditoria envalve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragbes financeiras. Os procedimentns seleccionados dependenm do
Jjulgamento do auditor, inchiindo a avaliagio dos riscos de distorgBo material das demonstragoes
finonceiras devido a fraude ou a eero. Ao Fazer essas avalingdes do risco, o puditor considera o controla
interna relevante par a preparagio e apresentacio aproprisda das demonstragies financerrus pela
entidade a fim de conceber procedimenios de auditoria que sejam apropriades nas ciscunstineias, mas
ndo com a linalidade de expressar uma opinifio sobre a eficéeia do controlo intermn da entidade. Uma
auditoria inclui também avaliar a apropriacio das politicas contabilisticas usadas ¢ a raznabilidade dag
estimativas contabilisticas feitas pela Administrago, bem como avaliar o apresentagio global das
demonstragles financeras.

Lstamos convictos que a prova de auditoria que ohiivemos ¢ suficiente ¢ apraprieda para proporeionar
uma base para a nossa opinido de auditoria.
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Orpintio
Em nossa opinidio, as demonstragdes financeiras apresentam de forma apropniadn. em todos os
aspectos materiais, a posiciio financeira do Standard Bank de Angola, S.A., em 31 de Dezermhro de

2013 e o seu desempenho financeirn e Muxos ¢ caixa relativos ac exercicio findo naquela dara de
acordo com os principios estabelecidos no CONTIF ¢ outras disposigies emitidas pela BNA.

lLuandn, 24 de Margn de 2016

ST —— |
&\
KPMG Angola ~ Aadit, Tax, Advisory, 5.A.

Represewiada por

Inés Filipe
Perito Contabilista (Cédula n® 201400813
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COMPENSAGAO, LIQUIDACAO E TRANSMISSAO DAS OBRIGACOES

Os termos iniciodos com letra maitdscufa usados nesta seceo denominada “Compensagiio, Liquidacdo e Transmisséo das
Obrigogies” terdo o mesmo significado que Ihes foi atribuldo nos Termos e Condigbes, salvo quando definidos
autonomamente nesta seccdo ou quando os termos se revelem claramente inadeguados ao contexto.

1. Obrigagdes admitidas & negociagiio na BODIVA e integradas no Sistema Centralizado
Cada Tranche de Obrigagbes que se encontra admitida & negociagdo na BODIVA serd integrada no Sistema Centralizado.
2. Sistemas de liquidagio

Cada Tranche de ObrigacSes admitida a negociagdo na BODIVA e integrada no Sisterna Centralizado serd emitida,
liquidada e compensada de acordo com os Procedimentos Aplicaveis da Bodiva SGMR no que se refere ao sistema de
compensagao através do Sistema Centralizado. O sistema de compensag3o permite o reconhecimento das operacdes em
mercado, possibilitando o célculo das obrigacées figuidas dos Participantes, assim como as correspondentes alteragbes
de titularidade de Obrigag@es que serdo efectivadas no processo de liquidagio.

As liquidagbes relativas as ObrigagBes serdo processadas no segundo dia (til posterior a respectiva negociacdo, sendo a
liquidagdo fisica, isto &, a componente dos valores mobilidrios do processo de finalizagio de uma operacso, mediante a
transferéncia de valores mobilidrios entre contas, processada no sistema de gestio dos servicos de pds-negociagdo
{SIMER Custédia) e a liquidago financeira, isto &, a componerite da contrapartida financeira do processo de finalizacio
de uma operago, mediante a transferéncia de fundos entre contas bancérias, processada no Sistema de Pagamentos de
Angola — SPA {que integra 0 conjunto de instrumentos, de procedimentos bancirios e de subsistemas interbancarios de
transferéncia de fundos destinados a facilitar a circulacio da moeda em Angola) de acordo com as instrugdes de
liguidacdo enviadas pelo SIMER Custddia,

3. Participantes

As entidades aceites pela Bodiva SGMR como Participantes a0 abrigo das Regras BODIVA, 3 Data do Programa, incluem
o Banco Angolano de Investimento, o Banco BIC, $.A., 0 Banco Caixa Geral Angola, o Banco de Comércio e Indistria, O
Banco de Crédito do Sul, 5.A., 0 Banco de Negdcios Internacional, o Banco de Poupanca e Crédito, o Banco Econdmico, o
Banco Fomento Angola, o Banco Millennium Atlantico, o.Banco Prestigio, o Banco Regfonal do Keve, o Banco SOL, o Bahco
YETU, o Standard Bank Angola e, como participantes apenas para efeitos de negociagdo, a Growth SCVM e a Madz Global
SCVIM.
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CONTROLO CAMBIAL EM ANGOLA

Os termos iniciados com letra maidscula utilizades nesta secpéio denominada “Controlo Cambiol em Angola” tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido nos Termos e Condices, sdlvo giiande definidos autonomamente nesta secedo ou se o
contexto claramente apontar noutro sentido.

A informagdo infra corresponde a um quia geral da posicdo ao abrigo da !egusfagno cambial aplicdvel & Data do
Programa. O-contetido desta sec¢do denominada “Controlo Cambial em Angola” néio corresponde a aconselhamento
em termos de controlo cambial e ndo procura descrever todas as consideragBes que possam ser relevantes a um
potencial subscritor ou adquirente de quaisquer Obrigacdes. Prospectivos subscritores ou adquirentes de quaisquer
Gbrigacdes devem solicitar aconselhamento aos respectivos consultores profissionais a este respeito. Em qualquer
caso, os conirolos cambiais aplicdveis a cada emissio serfio inclufdos nas Respectivas Condicdes Finais,

1. Consideracdes gerais

A emissdo de uma determinada Tranche de Obrigag8es pode, dependendo do tipo de Obrigaciies em causa, exigir prévio
consentimento por escrito do BNA, ao abrigo da legislagdo cambial aplicdvel. A negociacdo das Obrigacdes e o
cumprimento pelo Emitente dos respectivos deveres decorrentes das Obrigaces, bem como dos Termos e Condigdes,
podem estar sujeitos a legislagdo cambial aplicavel.

2. Investimento por investidares qualificados como nio résidentas cambiais
Obrigacdes admitidas & negociagdo

Se a emissdo em causa conformar com o disposto no Aviso do BNA n.2 1/2017, de 3 de Fevereiro, hdo serd necessario
obter autorizaclo prévia do BNA relativamente & emissio, transmissdo para entidades nio residentes, reembolso e
repatriamento de capitals investidos com relfagiio 4s Obrigages.

Caso contrario, a emissdo, transmissdo, reembolso e repatriamento de capitais investidos com relagiio 4s Obrigacdes
poderdo estar sujeitos a autorizagio prévia do BNA nos termos da legislag8o cambial aplicavel as operacées de capitais,
salvo s o BNA gutorizar genericamente a emissdo e a realizagfo de quaisquer operactes por entidades ndo residentes
ao abrigo da mesma. Neste caso, os termos e condigdes da autorizacio genérica sero expressamente reproduzidos nas
Respectivas CondigBes Finais.

Quaisquer operagbes estardio sujeitas a intermediagdo obrigatdria por instituigdo financeira bancéria registada em
Angola.

Obrigacbes niio admitidas & negociacio

A emissdo, transmissdo, reembolso e repatriamento de-capitais investidos com relagdo s ObrigacGes estdp sujeitos a
autorizagio previa do BNA nos termos da legislago cambial aplicével as operacGes de capitals, salvo se o BNA autorizar
genericamente:a emissfo e a reatizac3o de quaisquer operacies por entidades ndo residentes ao abrigo da resma, Neste
€850, 05 tefmos e condigbes da autorizagBio générica serfo reproduzidos expressamente nas Respectivas Condigbes
Finais. Acresee que o pagamento de juros gue excedam AOA 100 000 000,00 (ou o seu-equivalente em putra moeda) estd
sujeito a autorizagdo prévia do BNA,

Quaisquer operagdes estdo sujeitas a intermediacio obrigatéria por instituicdo financeira bancaria registada em Angola.
3. Investimento por investidores qualificados como residentes cambiais

Em regra, o investimento, transmissSo, reembolse e repatriamento de capitais investidos poderSo estar sujeitos a
autorizacdo prévia do BNA nos termos da legislacsio cambial aplicdvel 4s operacBes de capitais — que abrarge,
designadamente, transmisstes de obrigacSes a entidades ndo residentes cambiais. O BNA poders, no entanto, autorizar
genericamente a emissdo e a realizacio de guaisquer operagBes por entidades residentes ao abrigo da mesma, Neste
taso, os termos e condigdes da autorizacdo genérica serfo reproduzidos expressamente nas Respectivas Condigtes
Finals.

Quaisquer operagdes que, nos termos da lei aplicdvel, se gualifiguem como operacBes cambiais estdo sujeitas a
intermediagdo obrigatoria por instituicdo financeira bancéria registada em Angola.
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FISCALIDADE

Os termos iniciados com letra maitscula utilizados nesta secclio denominada “Fiscalidade” tém o mesmo significado que
thes foi atribuido nos Termos e Condigbes, salvo quando definidos autonomamente nesta secglio-ou 58 0 contexto
tlaramente apontar noutro sentido,

Os comentdrios abaixe devem ser lidos come um guia geral das leis fiscais rélevantes em Angola em vigor & Data do
Programa. O conteiido desta sec¢iio denominada “Fiscalidade” nio pode ser interpretado como um conselho fiscal e
ndo pretende descrever todos os aspectos que possam ser relevantes para os subscritores ou adquirentes de
obrigagGes, Os subscritores e adguirentes de quaisquer obrigacdes devem consultar os seus consultores fiscais nesta
matéria.

1. ANGOLA
Imposto sobre Aplicacdo de Capitais

Os rendimentos derivados de investimentos {i.e., rendimento de juros, amortizacio, ou prémios de reembolso, bem
como outros rendimentos de capitals e rendimentos decorrentes de obrigacdes) em Obrigages, pagos a uma pessoa
colectiva — que corresponde ao beneficidrio efectivo {"Beneficidrio Efectiva”) — residente para efeitos fiscals em-Angola,
ou ndo residente mas com um estabelecimento estdvel em territdrio angolano ac qual o rendimento seja imputado,
estdo sujeitos a retencfio na fonte de Imposto sobre- a Aplicac8o de Capitals a taxa de 10%. A taxa aplicdvel é de 5%
quando os titulos a que dizem respeito os rendimentos se ercontrem admitidos 3 negociagdo em mercado
regulamentado ¢ a sua emissfio apresente uma maturidade igual ou superior a 3 anos. O rendimento derivado das
Obrigactes ndo serd sujeito a Imposto Industriat desde que o mesmo esteja sujeito a fmposto sobre a Aplicacio de
Capitais. O regime fiscal acima referido é igualmente aplicvel a entidades ndo residentes & sem estabelecimento estavel
em Angola.

Se o investidor for um Velculo de Investimento Colectivo (0IC), o rendimento ndo estard sujeito a Imposto sobre a
Aplicaco de Capitais, mas sim a Imposto industrial, 4 taxa de 7.5% (sete virgula cinco por cento) para os OfCs mobiliarios
e 15% {quinze por cento) para os OICs imobilidrios.

Rendimentos obtidos por pessoas singulares residentes e ndo residentes estdo sujeitos a retencio na fonte 3 taxa de 10%
{dez por cento} — 5% {cinco por cento) quando os titulos a que dizem respeito os rendimentos se encontrem admitidos 5
negociacdo em mercado regulamentado e a sua emissio apresente uma maturidade igual ou superior a 3 anos.

Tributagio de mais-valias

Mais-valias decorrentes da alienagio das ObrigacSes emitidas pelo Emitente, obtidas por pessoas colectivas residentes
para efeitos fiscais em Angola e por nio residentes com estabelecimento estavel em Angola ao quat o rendimento seja
atribuivel, so qualificadas como lucro a ser tributado como rendimento tributavel anual e sujeito a 30% (trinta por cento)
de imposto Industrial,

Se os ganhos ndo forem considerados como obtidas no decurso da actividade comercial do sujeito passivo g, como tal,
nédo forem sujeitos a Imposto Industrial, ficarfo sujeitos a Imposto sobre a Aplicacio de Capitais 4 taxa de 10% {dez por
cento) sobre a diferenga positiva entre as mals e menos-valias de cada ano. Para efeitos de Imposto sobre a Aplicacio de
Capitais, mais e menos-valias sdo calculadas pela diferenga positiva / negativa entre o preco de altenagio e o preco de
aquisi¢do, deduzidas §s despesas inerentes & aquisiciio e alienagio dos titulos. Mais-valias obtidas com a alienagdo de
titulos que se encontrem adrmitidos a negociagdo em mercadoe regulamentado ecuja emissdo apresente uma maturidade
igual ou superior a 3 anos, 580 apenas tributadas em 50% do seu valor,

Mais-valias decorrentes da alienaciio de ObrigacSes obtidas por entidades ndo residentes em Angola estdo sujeitas a
tmposto sobre a Aplicacio de Capitais 2 taxa de 10% {dez por cento), calculada sobre adiferenga positiva entre as mais e
menos-valias de cada ano. Mais-valias obtidas com a alienaggo de titulos que se encontrem admitidos & negociagdo em
mercade regulamentade e cuja emiss3o apresente uma maturidade igual ou superior a 3 anos, sdo apenas tributadas em
50% do seu valor.

Se o0 investidor for um Veiculo de Investimento Colectivo {OIC), o rendimento ndo estard sujeito a Imposto sobre a
Aplicaggo de Capitais, mas sim a Imposto Industrial, 3 taxa de 7.5% {sete virgula cinco por cento) para 0s OICs mobilidrios
e 15% {quinze por cento) para os OICs imobiliarios.
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Rendimentos obtidos por pessoas singulares residentes para efeitos fiscais em Angola est3o sujeitos a retenglio na fonte
Ataxa de 10% (dez por cento). O imposto é calculado sobre a diferenga positiva entre as mals e menos-valias de cada ano
~ uma reduciio de 50% (cinquenta por cento) serd aplicavel a transacgdes de titulos que se encontrem admitidos 3
negociagdo em mercado regulamentado e cuja emissdo apresente uma maturidade igual ou superior a 3 anos. As pessoas
singulares Ao residentes estio também sujeitas ao regime fiscal acima descrito.

Conceito de Juros

As referéncias a “juros” acima mencionadas correspondem ao conceito de juros previsto na legislacdo fiscal angolana. As
referéncias acima ndo tém em considera¢3o quaisquer outros conceitos ou definicbes de juros ou capital que possam
prevalecer ac abrigo de qualquer outra lei, ou que possam ser criadas pelos Termos e Condigdes ou qualquer outra
documentagdo relacionada.

2. FATCA

O Emitente e outras institui¢Bes financeiras n3o residentes nos EUA através das quais os pagamentos relativos as
Obrigagtes sejam efectuados podem ser obrigados a reter 'mposto nos EUA & taxa de 30% {trinta por cento) ou 4 taxa
resultante da multiplicagdo de 30 por cento pela diferenca positiva “pass-through percentage” (conforme definido na
U.5. Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”]) do Emitente ou de outra instituico financeira {ndo residente nos
EUA} através da qual os pagamentos relativos as Obrigagdes sdo feitos, para 0s pagamentos efectuados apds 31 de
Dezembro de 2014 relativamente a (i) quaisquer ObrigagBes emitidas apds 18 de marco de 2012 e {il} quaisquer
ObrigacBes que sejam tratadas como "equity” para efeitos de leis fiscals federais nos EUA, se emitidas ao abrigo do
FATCA.

Esta retenco na fonte pode ser contestada se (i} o Emitente for uma instituiciio financeira ndo residente {“FFI*}
{conforme definido no FATCA) que tenha celebrado e gue cumpre com um acordo com o U.S. Internal Revenue Service
{“IRS”) para prestar determinada informaciio sobre 05 seus titulares {0 que inclui os titufares de divida ou participagbes
ndo transaccionadas em mercado regulamentado) (o que torna o Emitente um FEI participante}, e {if} {a) o investidor n8o
preste informagao suficiente & FFI participante para determinar se o investidor é uma pessoa residente nos EUA ou se
pade ser tratado como tendo “uma conta nos Estados Unidos da América” do Emitente, ou (b) qualquer FFI através da
qual o pagamento das ObrigacSes seja feito n3o seja uma FFl participante.

A aplicacdo do FATCA a juros, capital e outros montantes pagos relativamente s ObrigacBes n8o é clara e & necessaria a
aprovacio de legislagdio adicional para efeitos do processo de implementaggo.

Se tiver que ser efectuada retengBio nas EUA ou qualquer outra deduciio sobre jurps ou capital, ou quaisquer outros
pagamentos derivados das Obrigac@es, face ao incumpriménto das regras por parte do Obrigacionista ou em virtude da
interveng3o na cadeia de pagamentos de uma FFl ndo participante, nem o Emitente, hem o Agente Pagador, nem
gualquer outra pessoa poderd, ao abrigo das condicfies das Qbrigagdes, ser obrigada a pagar quaisquer montantes
adicionais em resultado da retengdo ou dedugiio de taf imposto. Em consequéncia, os investidores podem receber um
montante inferior de juros ou capital face ao esperado, Os obrigacionistas devemn consultar os seus consultores fiscais
para efeitos de determinagiic do modo de aplicagio destas regras aos pagarentos recebidos decorrentes das
Obrigagdes.

A 8 de Novembro de 2015, foi assinado o Acordo Intergovernamental para implemeéntar o FATCA entre Angola € os EUA.

Em Agosto de 2016, foi aprovado o acordo entre Angola & os EUA para a implementacio do FATCA. De acordo com o
Despacho n.2 465/16, a Administracio Geral Tributéria fol nomeada como autoridade competente, para efeitos do
Acorda intergovernamental celebrado entre os Governos da Replblica de Angola e dos Estados Unidos da América, para
a implementagic do regime do Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Neste diploma, prevé-se igualmeante que
sera necesséria a aprovac3o de legislagdo adicional sobre os procedimentos e regras necessdrias 3 implementac3o do
FATCA,

Foi entretanto aprovado o Decreto Legislative Presidencial n.2 1/17 que decreta o Regime de Reporte Fiscal de
Informag&es Financeiras no Ambito do Cumprimento do Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), estabelecendo
as obrigagbes das instituigdes financeiras em matéria de identificacdio de determinadas contas e de reporte de
informacdes & Administrag8o Geral Tributdria, reforgando e assegurando as condiges necessarias para a aplicacdo dos
mecanismos de cooperagdo internacional e de combate a evas3o fiscal previstos no Acordo entre a Republica de Angola
& os Estados Unidos da América.
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Uma vez que ainda seré necessdria a aprovagdo de legislagdo adicional em Angola relacionada com a implementagso do
FATCA, a descricio acima do regime de retencdo e das obrigagSes de comunicagio do Emitente podem alterar-se
ligeiramente, nomeadamente no que respeita as obrigagBes de retengio sobre pagamentos fefitos a Obrigacionistas nig
FFI

O FATCA ¢é particularmente complexo e a sua aplicagio pratica é incerta nesta data. A descrigdo acima é baseada em
parte em regulamentos e diplomas que ainda estdo sujeitos a alteragBes.
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SUBSCRICAO E VENDA

Os termos iniciados com letra moidsculo utilizados nesto seccéo denominada “Subscrico e Venda” tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido nos Termos ¢ Condicdes, salvo quando definidos autonomamente nesta secedo ol se o
cantexto claramente apontar noutro sentido.

RestrigBes 4 venda
Angola

O Agente de Intermediagdo deciarou e concordou, e cada futuro Agente de Intermediagio que venha a ser designado ao
abrigo do Programa deveré declarar e concordar, que (i) nfio oferecera Obrigacéies para subscricio, (i} ndo solicitard
quaisquer ofertas para a subscrigdio ou venda de Obrigagdes, e (iii) ndo ird o préprio vender ou oferecer as ObrigacBes
em Angola em contravencdo com o previsto na Lei das Sociedades Comerciais, na Lei de Bases das Instituictes
Financelras, nos Regutamentos de Controlo Cambia! efou quaisguer outras Leis Aplicavéls em vigor a cada momento,

Previamente 4 emiss3o de qualquer Tranche de Obrigagdes ao abrigo do Programa, cada Agente de Interimediacio que
tenha acordado (ou venha a acordar) colocar a referida Tranche de Obrigagdes deverd declarar e concordar gue nfo fard
uma “oferta plblica” {expresséo conforme definida no Cédigo dos Valores Mobllisrios, e que inclui toda e qualguer
secgdo do publico) das Obrigagbes {seja através de subscriglo, aguisicio ou-venda) ém Angola,

Cfertas que ndio sdo considerodos ofertas publicas
As ofertas para a subscrigdo ou venda de ObrigacBes n3o serdio consideradas ofertas pablicas se:

{a)  forem dirigidas a investidores institucionais, ao abrigo dos artigos 13.2 e 155.2(1)-a} do Codigo dos Valores
Mobilidrios; ou

{b)  forem dirigidas a menos de 150 investidores ndo institucionais, ao abrigo do artigo 154.2-¢), a contrdrio, do Codigo
dos Valores Mobiliarios.

Aemissiio de uma determinada Tranche de ObrigagBes pode requerer uma autorizagio prévia por escrito do BNA {ver a
secgdo deste Prospecto de Base denominada “Controfo Cambiol ern Angola™),

Estados Unidas da América
Regulation S Category 2

As Obrigactes ndo foram, nem ser3o, registadas ao abrigo do U.5. Securities Act e nido poderio ser oferecidas ou vendidas
para os Estados Unidos da América ou para, ou por conta ou a beneficio de, pessoas dos Estados Unidos da Ameérica,
excepto em determinadas transaccBes gue se encontrem isentas de, ou ndo estejam sujeitas a, requisitos de registo do
Securities Act. Os termos usados neste pardgrafo t&m o significado que thes for atribuido pela Regulation 5 ap abrigo do
Securities Act.

As ObrigacBes encontram-se sujeitas a requisitos da legislagsio fiscal dos Estados Unidos da América e nio poderio ser
oferecidas, vendidas ou colocadas nos Estados Unidos da América ou a pessoas-dos Estados Unidos da América, excepto
no dmbito de determinadas transacgfes que sejam permitidas ao abrigo da regulamentacso fiscal dos Estados Unidos da
América. Os termos usados. neste pardgrafo tém os significados que Ihes foram atribuidos pelo Internaf Revenue Code of
1986 dos Estados Unidos e pelos regulamentos do Tesouro subjacentes. As Condicdes Finais Relevantes devem identificar
se as regras TEFRA Cou TEFRA D s8o aplicaveis, ou se TEFRA n#o & aplicdvel,

Cada Agente de Intermediacgo declarou e acordou, e cada Agente de Intermediagio que venha a ser designado a0 abrigo
do Programa deverd declarar e acordar, que nfo ird oferecer, vender ou colocar as Obrigagtes {(a} enquanto parte da
respectiva colocagdo, a todo o tempo, ou (b} caso contrario, até 40 {quarenta) dias ap6s a conclusio da colocagio,
conforme determinado e certificado pelo Agente de intermediag3o relevante ou, no caso de uma emissdo de ObrigacSes
numa base sindicada, o agente de intermediacio relevante, de todas as ObrigacBies da Tranche da qual essas Obrigagbes
sdo uma parte, nos Estados Unidos da América ou a, ou por conta ou a beneficio de, pessoas dos Estados Unidos da
América. Cada Agente de Intermediagio acordou ainda, e cada Agente de Intermediacio que venha a ser designado ao
abrigo do Programa devera acordar, que vai remeter a cada um dos agentes de intermediago a quem venda quaisquer
Obrigaghes durante o cumprimento do periodo de colocagio, um comprovativo ou outra comunicacdo que estabeleca
as restricdes de oférta e venda das Obrigacdes nos Estados Unidos da América ou para, ou por conta ou a beneficio de,
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pessoas dos Estados Unidos da América, Os termas usados neste paragrafo t&m o significado que Ihes tiver sido atribuido
na Regulation S a0 abrigo do Securities Act.

Adicionalmente, até 40 (quarenta) dias apés o inicic da oferta das ObrigagBes abrangidas por qualquer Tranche, qualguer
oferta ou venda de ObrigacBes nos Estados Unidos da América por qualquer agente de intermediagio (participante ou
ndo na oferta) poderd transgredir réquisitos de registo decorrentes do Securities Act, taso essa oferta ou venda seja feita
de outra forma que néo de acordo com uma excepglo prevista e aplicavel ao-abrigo do Securities Act.

Cada emiss8o de Obrigagdes Indexadas ou Obrigacdes com Moeda Dupla estard sujeita as referidas restricSes adicionais
a colocagdo de ObrigagBes nos Estados Unidos da Ameérica, conforme o Emitente e o Agente de Intermediacdo relevante
venham a acordar quanto ao termo da emissdo e compra das ObrigacGes, cujas restrigBies adicionais & colocagio de
Obrigacdes serdo devidamente incluidas nas Condicies Finais Relevantes.

Restrigdes de Venda aplicdveis a uma Oferta Piblica, oo abrigo du Directiva dos Prospectos

Relativamente a cada Estado Membro da Unido Europeia e Aduaneira que tenha implementado a Directiva 2003/71/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de Novembro de 2003, relativa a0 prospecto a publicar em caso de oferta
publica de valores mobilidrios ou da sua admissso & negociag8o e que alftera a Directiva 2001/34/CE, conforme aiterada
€ em vigor a cada momento (“Directiva dos Praspectos”) {cada, um “Estado Membro Relevante”), cada Agente de
Intermediagdo declara e acorda, e cada Agente de Intermediagiio que venha.a ser designado ao abrigo do Programa deve
declarar e acordar, que, com efeito a partir, e inclusive, da data em gue a Directiva dos Prospectos seja implementada
nesse Estado Membro Relevante (a “Data de Implementacgdo Relevante”), este nio fez, nem irg fazer, uma oferta das
ObrigagBes que estdo abrangides pefa oferta contemplada neste Prospecto de Base conforme completado pelas
Respectivas CondicGes Finais relativos ao piblico desse Estado Membro Relevante, excepto que poderd, com efeito a
partir, e inclusive, da Data de Implementacio Relevante, fazer urma oferta dessas Obrigages para o plblico desse Estado
Membro Relevante:

(a)  atodo o tempo, a qualquer entidade que seja um investidor qualificado, como se encontra definido na Directiva
dos Prospectos {equivalente a um Investidor institucional);

(b}  a todo o tempo, a menos de 150 pessoas singulares pu colectivas {que ndo sejam investidores institucionais,
conforme definido na Directiva dos Praspectos), sem prejulzo da obtengdo do consentimento prévio do Agente
de.Intermediagdo relevante ou do Agente de IntermediacZo designado pelo Emitente a respeito dessa oferta; ou

{t)  atodo o tempo, ao abrigo de guaisquer outras circunstincias abrangidas pelo Artige 3(2) da Directiva dos
Frospectos,

desde que nenhuma dessas ofertas de ObrigacBes, definidas em {a} a {c} acima, requeira que o Emitente ou qualquer
Agente de Intermediagdo publfique um prospecto, ac abrigo do Artigo 3 da Directiva dos Prospectos, ou um suplemento
a prospecto, ao abrigo do Artigo 16 da Directiva dos Prospectos.

Para efeitos desta provisio:

. a expressdo uma oferta de ObrigagGes ao publico, refativamente a quaisquer QbrigagGes, num Estado Membro
Relevante, significa a comunicacfo, sob qualquer forma e por quaisquer meios de comunicagiio suficientes nos
termos da oferta e das Obrigaces a serem oferecidas, dé forma a permitir 2 um investidor decidir comprar oy
subscrever as ObrigacBes, uma vez que este pode ser diverso no Estado Membro em questdo, por via de uma
gualquer medida de implementag8o da Directiva dos Prospectos nesse-Estado Membro; e

® Directiva dos Prospectos significa a Directiva 2003/71/CE (conforme sucessivamente alterada, inclusive pela
Directiva 2010/73/UE), e inclui qualquer medida de impiementacio relevante de qualquer Estado Membro,

Geral

Cada Agente de Intermediagio acordou, e cada Agente de Intermediacio que venha a ser designado ao abrigo do
Programa devera acordar, que Ird (da forma que melhor souber e acreditar) cumprir todas as leis relativas a valores
mobilidrios aplicaveis e regulamentos gue se encontrem em vigor em qualquer jurisdi¢do onde adquira, oferega, venda
ou entregue Obrigagbes, ou onde possua ou coloque éste Prospecto de Base, e que ird obter qualguer consentimenta,
autorizagdo ou permissao necessdria para efeitos de aquisigdo, oferta, venda ou colocagso pelo mesmo das ObrigacBes,
ao abrigo das leis e regulamentos em vigor em qualquer jurisdicdio 3 qual se encontre sujeito ou em que efectue a referida
aquisicio, oferta, venda ou colocagdo, e nem o Emitente ou qualquer outro Agente de Intermediacio poderdo vir a ser
responsabilizados.
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Nem o Emitente, nem o Agente de Intermediag3o declaram que as Obrigactes possam, a todo o tempo, ser legalmente
vendidas, em cumprimento de quaisquer requisitos de registo, ou outros requisitos, aplicaveis em qualquer jurisdi¢do,
ou ao abrigo de qualquer iseng3o ai disponivel, nem assumem qualquer responsabilidade por facilitar a referida venda.
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INFORMACOES GERAIS

Os termos iniciados com letra maidsculo usados nesta secciio denominada “Informecdes Gerais” terdo o mesmo
significado que thes foi atribuide nos Termes e Condigdes, salvo quando definidos autonomomente nesta secclo ou
quando os termos se revelem claramente inadequados ao contexto.

1. AUTORIZACAO

Todos os consentimentos, aprovacdes, autorizages ou outras ardens emitidas por entidades reguladoras, & solicitadas
peio Emitente ao abrigo das jeis da Repiiblica de Angola, foram ou serdo obtidas de forma a estabelecer o presente
Pragrama, a sua actualizagdo a cada momento, e a emiss3o das Obrigagdes, e de forma a permitir que o Emitente, o
Agente de Calculo e o Agente Pagador assumam e cumpram as suas respectivas obrigagties ao abrigo das QObrigacbes, do
Prospecto de Base e do Contrato de Agente Pagador,

2. ADMISSAC A NEGOCIACAC

O Programa fol aprovado pela CMC. As ObrigacBes emitidas 2o abrigo do Programa poderfio ser admitidas & negociacdo
na BODIVA, sujeitas atodas as Leis Aplicaveis, Tambeém podem ser emitidas ObrigagSes Ndo Admitidas 3 Negociacdo ao
abrigo deste Programa. As Respectivas CondicGes Finals aplicaveis devergo especificar se uma determinada Tranche de
Obrigagtes serg ou nio admitida a negociacio.

3. ALTERACAO MATERIAL

A Data do Programa, e ap6s a devida averiguacdo, ndo houve nenhuma alteraclio material 4s condicSes financeiras ou
comerciais do Emitente a partir da data das suas Gltimas demonstragdes financeiras auditadas.

4. LITIGANCIA E RISCOS

O Emitente ndo se encontra envalvido (seja ria qualidade de arguido ou noutra qualidade) em qualquer processo judicial,
-administrative, arbitral, ou qualquer autro, do qual pudesse ser razoavelmente expectdvel um efeito material adverso na
posicdofinanceira ou nas operagdes do Emitente, nem tem con hecimento de quaisquer accdes pendentes ou susceptiveis
de serem empreendidas.

Um investimento em Obrigagées por um Obrigacionista estd sujeito aos riscos descritos ria seccdo deste Prospecto de
Base denominada “Factores de Risco”,

5. AUDITORES

A KPMG Angols - Audit, Tax, Advisory, S.A. actuou na gualidade de auditor das demon;tragﬁes financeiras do Emitente
relativas aos exercicios findos a 31 de Dezembro de 2015, 2016 e 2017, e emitiu refatdrios de auditoria a respeito dos
exercicios de 2015 e 2016, sem reservas e com reservas a respeito do exercicio de 2017 quanto ao Emitente.
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INFORMACAO SOBRE AS PARTES

EMITENTE
Standard Bank de Angola, S.A.
Condominio Belas Business Park
Edificio Cuando Cubango
8.2 Andar, Talatona
Luanda Sui, Angola
Contacto: +244 923 190 888

ASSISTENTES
Standard Bank de Angols, S.A.
{actuando através da sua divisdo de Corporate e Investment Banking)
Condominio Belas Business Park
Edificio Cuando Cubango
8.2 Andar, Talatona
Luanda Sul, Angola
Contacto: Banca.lnvestimento@standardbank.co.ao

The Standard Bank of South Africa Limited
{actuando através da sua divisdo de Corporate e Investment Banking e prestando servicos na Repiiblica de Angola
exclusivamente ao Emitente)
1st Floor, East Wing
30 Baker Street
Rosebank, 2196
South Africa

Contacto: Kwasi Kwarteng | +27 83 854 2696

AGENTE BE INTERMEDIAGAO
Standard Bank de Angola, S.A.
{actuando através da sua divisdio de Corporate e investment Banking)
Condominio Belas Business Park
Edificio Cuando Cubango
8:2 Andar, Talatona
Luanda Suf, Angola
Contacto: Bancalnvestimento@standardbank.co.an

ASSESSOR JURIDICO DO EMITENTE, ASSISTENTES E AGENTE DE iNTERMEDIACf\O
RLA - Sociedade de Advogados RL
Edificio Délia Plaza
Av. de Portugal, 31 -35,5.2A
Ingombota, Luanda
Angola
Contacto: joana Pacheco | jip@rlaadvogados.com

AUDITORES DO EMITENTE
KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, §.A.
Edificio Moncada Prestige
Rua Assalto ao Quartel de Moncada, 15-A
Luanda, Angola
Contacto: +244 227 280 101
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